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ﬂ‘ Pokojninska druzba A, d.d. partnewstue v forist

1 Uvod

Na podlagi Sklepa o povzetku letnega porocila pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter
skupine kritnih skladov (Uradni list RS, $t.79/2013) druzba objavlja povzetek revidiranega letnega
porocila za poslovno leto 2020 z revizorjevim mnenjem za potrebe obvescanja javnosti

Povzetki letnega porocila pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter Skupine kritnih
skladov zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A d.d. so pripravljeni na osnovi revidiranih
ra¢unovodskih izkazov pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad in Skupine kritnih skladov
Pokojninske druzbe A d.d. in predstavljajo zbirno bilanco stanja ter zbirni izkaz poslovnega izida, s
pojasnili. Revidirani racunovodski izkazi so na voljo na spletni strani Pokojninske druzbe A, d.d.

2 Bilan¢ne sheme

2.1 Skupina kritnih skladov Zivljenjskega cikla Pokojninske druZbe A, d.d.

V nadaljevanju so prikazani Zbirni racunovodski izkazi Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla
Pokojninske druzbe A, d.d., po pokojninskih nacrtih PNA-01ZC, PNA-02ZC, PNA-01 in PNA-02,
Zbirni racunovodski izkazi so sestevek postavk posameznih racunovodskih izkazov kritnih skladov
KSZD, KSSDI in KSVDI, izlo¢ena pa so interna razmerja med Skupino in skladi.



ﬂ‘ Pokojninska druzba A, d.d.

2.1.1 ZBIRNA BILANCA STANJA SKUPINE KSZC

partnenstue v Roxist zavarovance

v EUR

31.12.2020 31.12.2019 Indeks
SREDSTVA 326.096.246 300.366.252 108,57
NaloZbene nepremicnine in druge stvarne pravice na
nepremic¢ninah 34.648.526 35.465.150 97,70
Nalozbene nepremicnine 34.648.526 35.465.150 97,70
Finanéne nalozbe 282.796.806 251.037.328 112,65
merjene po odplacni vrednosti 161.239.296 145.586.582 110,75
- posojila in depoziti 3.985.420 6.061.949 65,74
- dolzniski vrednostni papirji 157.253.876 139.524.633 112,71
metrjenje po posteni vrednosti skozi poslovni izid 121.557.510 105.450.746 115,27
- dolzniski vrednostni papitji 60.972.184 52.254.387 116,68
- lastniski vrednostni papitji 46.708.001 33.126.195 141,00
- depoziti in posojila 13.877.325 20.070.164 09,14
Terjatve 4.302.862 6.528.366 65,91
Druge terjatve 4.302.862 6.528.366 6591
Denarna sredstva in denarni ustrezniki 4.348.052 7.335.408 59,27
OBVEZNOSTI 326.096.246 300.366.252 108,57
Finan¢ne obveznosti 324.972.008 298.369.013 108,92
Poslovne obveznosti 1.124.239 1.997.240 56,29
Obveznosti do upravljavea kritnega sklada 274.474 257.432 100,62
Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do ¢lanov
kritnega sklada 625.360 852.654 73,34
Druge poslovne obveznosti 224.404 887.154 2529
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2.1.2 ZBIRNI IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA SKUPINE KSZC

v EUR

2020 2019 Indeks
Finan¢ni prihodki 6.655.686 11.302.078 58,89
Prihodke od dividend in delezev 778.790 767.386 101,49
Prihodke od obresti 4421.111 4.694.502 94,18
Dobicke pri odtujitvi finan¢nih nalozb 16.931 6.233 271,65
Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti
financnih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi
izkaz poslovnega izida 1.438.855 5.537.438 2598
Drugi financni prihodki 0 296.519 0,00
Prihodki od naloZbenih nepremicnin 5.227.813 2.334.106 223,97
Prihodki od oddajanja nalozbenih nepremicnin v najem 2.107.102 1.693.452 12443
Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti
nalozbenih nepremicnin, pripoznanih po posteni vrednosti
skozi izkaz poslovnega izida 3.120.711 640.653 487,11
Obracunani stroski upravljavca 1.791.133 1.622.465 110,40
3. Provizija za upravljanje 1.791.133 1.622.465 110,40
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 70.562 65.980 106,94
Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja
neposredno bremenijo kritni sklad 245.110 192.291 127,47
Finan¢ni odhodki 762.388 100.589 757,93
Izgube pri odtujitvi financnih nalozb 98.951 100.589 98,37
Drugi financni odhodki 663.437 0 0,00
O dhodki naloZbenih nepremicnin 644.741 323.910 199,05
Izgube pri odtujitvi naloZbenih nepremicnin 065.746 100.589 65,36

Cisti odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti

nalozbenih nepremicnin pripoznanih po posteni vrednosti

skozi izkaz poslovnega izida 578.995 323.910 178,75
Cisti poslovni izid namenjen zavarovancem 8.369.565 11.330.949 73,36
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partnenstue v Roxist zavarovance

2.2 Kritni sklad Zivljenjskega cikla zajamCenega donosa in kritni sklad
zajamcCenega donosa (v nadaljevanju KSZD)

V nadaljevanju so prikazani racunovodski izkazi Kritnega sklada zajamcenega donosa (KSZD) po
pokojninskih nacértih PNA-01ZC, PNA-02ZC, PNA-01 in PNA-02. Podrobna pojasnila bilan¢nih

postavk so pojasnjena v Letnem porocilu Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla 2020.

2.21  BILANCA STANJA KSZD

v EUR

31.12.2020  31.12.2019 Indeks
SREDSTVA 296.607.241  280.120.169 105,89
NalozZbene nepremicnine in druge stvarne pravice na
nepremi¢ninah 34.648.526  35.465.150 97,70
Nalozbene nepremicnine 34.648.526 35.465.150 97,70
Finan¢ne naloZbe 254.615.094  231.945.409 109,77
metjene po odplacni vrednosti 161.239.296  145.509.082 110,81
- deporziti in posojila 3.985.420 5.984.449 66,60
- dolzniski vrednostni papirji 157.253.876  139.524.633 112,71
metrjenje po posteni vrednosti skozi poslovni izid 93.375.798 86.436.327 108,03
- dolzniski vrednostni papirji 50.637.076  44.944.685 112,67
- lastniski vrednostni papirji 28.916.356 21.666.478 133,46
- depouziti in posoijila 13.822.366 19.825.164 69,72
Terjatve 3.097.009 5.573.807 55,56
Druge terjatve 3.097.009 5.573.807 55,56
Denarna sredstva in denarni ustrezniki 4.246.613 7.135.802 59,51
OBVEZNOSTI 296.607.241  280.120.169 105,89
Finan¢ne obveznosti 295.607.827 278.187.296 106,26
Poslovne obveznosti 999.414 1.932.873 51,71
Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 216.991 214914 100,97
Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do clanov
kritnega sklada 558.814 831.576 67,20
Druge poslovne obveznosti 223.608 886.383 25,23
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partnenstue v Roxist zavarovance

2.2.2 IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA KSZD
v EUR
2020 2019 Indeks
Finan¢ni prihodki 5.388.839  9.047.744 59,56
Prihodke od dividend in delezev 546.656 553.215 98,81
Prihodke od obresti 4.264.491  4.594.676 92,81
Dobicke pri odtujitvi financnih nalozb 9.091 887 1.024,59
Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti
financ¢nih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz
poslovnega izida 568.601  3.673.370 15,48
Drugi financni prihodki 0 225.595 0,00
Prihodke od naloZbenih nepremi¢nin 5.227.813  2.334.106 223,97
Prihodki od oddajanja nalozbenih nepremicnin v najem 2.107.102  1.693.452 124,43
Prevrednotovalni poslovni prihodki iz naslova spremembe
postene vrednosti nalozbenih nepremicnin preko izkaza
poslovnega izida 3.120.711 640.653 487,11
Obracunani stroski upravljavca 1.560.489  1.469.239 106,21
Provizija za upravljanje 1.560.489  1.469.239 106,21
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 65.257 62.412 104,56
Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja
neposredno bremenijo kritni sklad 216.302 174.446 123,99
Finan¢ni odhodki 282.895 42.197 670,41
Izgube pri odtujitvi finanénih nalozb 76.809 42.197 182,02
Drugi financni odhodki 206.085 0 0,00
O dhodki naloZbenih nepremic¢nin 644.741 323.910 199,05
Izgube pri odtujitvi nalozbenih nepremicnin 65.746 0 0,00
Cisti odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti
nalozbenih nepremicnin pripoznanih po posteni vrednosti
skozi izkaz poslovnega izida 578.995 323.910 178,75
Cisti poslovni izid namenjen zavarovancem 7.846.969  9.309.646 84,29
2.2.3 TZKAZ PRIPISA DOBICKA KSZD
Izkaz gibanja vrednosti enote premoZenja KSZD
31.12.2020 31.12.2019
1. Zacetno Stevilo enot premoZenja v obtoku 250.913.048 240.503.551
2. Stevilo vplacanih enot premozenija 18.069.954 19.295.569
3. Stevilo izplacanih enot premozenija -9.518.570 -8.886.072
4. Konéno Stevilo enot premozZenja v obtoku 259.464.433 250.913.048
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Izkaz gibanja Stevila enot premoZenja KSZD

31.12.2020 31.12.2019
1. Zacetno stanje vrednosti enote premozZenja 278.187.296 257.483.103
2. Vplacane enote premozenja 20.194.113 21.088.866
3. Izplacane enote premozenja -10.620.552 -9.693.153
4. Neto vplacila/izplacila 9.573.561 11.395.713
5. Povecanje/zmanjsanje v neto stedstvih zaradi
spremembe vrednosti 7.846.969 9.308.477
6. Koncno stanje vrednosti enot premoZenja 295.607.827 278.187.296
2.3 Kritni sklad Zivljenjskega cikla s srednjo delniSko izpostavljenostjo (v
nadaljevanju KSSDI)

V nadaljevanju so prikazani racunovodski izkazi Kritnega sklada s srednjo delnisko izpostavljenostjo
(KSSDI) po pokojninskih nac¢rtih PNA-01ZC in PNA-02ZC. Podrobna pojasnila bilan¢nih postavk so
pojasnjena v Letnem porocilu Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla 2020.

2.3.1 BILANCA STANJA KSSDI

v EUR
31.12.2020 31.12.2019 Indeks
SREDSTVA 12.216.770 8.470.279 144,23
Finanéne naloZbe 11.673.616 8.032.195 145,34
merjenje po posteni vrednosti skozi poslovni izid 11.673.616 7.954.695 146,75
- dolzniski vrednostni papitji 7.578.091 5.152.975 147,06
- lastniski vrednostni papirji 4.090.543 2.801.721 146,00
- depouzitl in posoijila 4.982 77.500 6,43
Terjatve 502.401 380.037 132,20
Druge tetjatve 502.401 380.037 132,20
Denarna sredstva in denarni ustrezniki 40.754 58.047 70,21
OBVEZNOSTI 12.216.770 8.470.279 144,23
Financ¢ne obveznosti 12.170.439 8.449.761 144,03
Poslovne obveznosti 46.332 20.518 225,81
Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 23.552 16.895 139,40
Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do clanov
kritnega sklada 22.302 3248 686,60

Druge poslovne obveznosti 478 374 127,66
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2.3.2 IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA KSSDI

partnenstue v Roxist zavarovance

v EUR

2020 2019 Indeks

Finan¢ni prihodki 419.302 670.406 62,54
Prihodki od dividend in delezev 52440 45545 115,14
Prihodki od obresti 104776 71.563 146,41
Dobicki pri odtujitvi financnih nalozb 2223 1759 126,37
Cist prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti

finanénih nalozb, pripoznanih po posteni vrednost skozi izkaz

poslovnega izida 259.863 535.263 48,55
Drugi finanéni prihodki 0 16.276 0,00
Obracunani stroski upravljavca 97.789 66.047 148,06
Provizija za upravljanje 97.789 66.047 148,06
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 2.249 1.539 146,14
Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja

nepostedno bremenijo kritni sklad 9.942 5.986 166,09
Finan¢ni odhodki 87.200 11.148 782,20
Izgube pti odtujitvi finanénih nalozb 6.593 11.148 59,14
Drugi finanéni odhodki 80.607 0 0,00
Cisti poslovni izid namenjen zavarovancem 222.122 585.704 37,92

2.3.3 IZKAZ PRIPISA DOBICKA KSSDI

Izkaz gibanja vrednosti enote premoZenja KSSDI

31.12.2020 31.12.2019
1. Zacetno Stevilo enot premozZenja v obtoku 7.433.590 5.019.286
2. Stevilo vplacanih enot premozenija 3.286.331 2.464.725
3. Stevilo izpla¢anih enot premozenija -112.950 -50.420
4. Koncno Stevilo enot premozZenja v obtoku 10.606.972 7.433.590
Izkaz gibanja Stevila enot premoZenja KSVDI

31.12.2020 31.12.2019
1. Zacetno stanje vrednosti enote premozenja 8.449.761 5.186.929
2. Vplacane enote premozenja 3.623.537 2.732.552
3. Izplacane enote premozenja -124.981 -55.424
4. Neto vplacila/izplacila 3.498.556 2.677.128
5. Povecanje/zmanjsanje v neto stedstvih zaradi
spremembe vrednosti 2oL NL 585.760
6. Koncno stanje vrednosti enot premoZenja 12.170.439 8.449.761
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2.4 Kritni sklad Zivljenjskega cikla z visoko delniSko izpostavljenostjo (v
nadaljevanju KSVDI)

V nadaljevanju so prikazani racunovodski izkazi Kritnega sklada z visoko delnisko izpostavljenostjo
(KSVDI) po pokojninskih nacrtith PNA-01ZC in PNA-02ZC. Podrobna pojasnila bilan¢nih postavk so

pojasnjena v Letnem porocilu Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla 2020.

2441 BILANCA STANJA KSVDI

v EUR

31.12.2020  31.12.2019 Indeks
SREDSTVA 17.272.235  11.775.804 146,68
Finan¢ne naloZbe 16.508.096  11.059.723 149,26
metjenje po posteni vrednosti skozi poslovni izid 16.508.096 11.059.723 149,26
- dolzniski vrednostni papirji 2.757.017 2.156.727 127,83
- lastniski vrednostni papitji 13.701.102 8.657.996 158,25
- depoziti in posoijila 49.977 245.000
Terjatve 703.452 574.522 122,44
Druge tetjatve 703.452 574.522 122,44
Denarna sredstva in denarni ustrezniki 60.686 141.558 42,87
OBVEZNOSTI 17.272.235 11.775.804 146,68
Finanéne obveznosti 17.193.741 11.731.955 146,55
Poslovne obveznosti 78.493 43.849 179,01
Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 33.932 25.622 13243
Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do clanov
kritnega sklada 44244 17.830 248,14
Druge poslovne obveznosti 317 396 80,07
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24.2 IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA KSVDI

partnenstue v Roxist zavarovance

v EUR
2020 2019 Indeks
Finan¢ni prihodki 847.546  1.583.929 53,51
Prihodke od dividend in delezev 179.694 168.627 106,56
Prihodke od obresti 51.843 28.262 183,44
Dobicke pri odtujitvi financénih nalozb 5.617 3.587 156,62
Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti
financ¢nih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz
poslovnega izida 610.391  1.328.805 45,94
Drugi financni prihodki 0 54.648 0,00
Obracunani stroski upravljavca 132.855 87.179 152,39
Provizija za upravljanje 132.855 87.179 152,39
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 3.056 2.029 150,60
Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja
neposredno bremenijo kritni sklad 18.866 11.878 158,83
Finan¢ni odhodki 392.294 47.243 830,37
Izgube pri odtujitvi finanénih nalozb 15.549 47.243 32,91
Drugi financni odhodki 376.745 0 0,00
Cisti poslovni izid namenjen zavarovancem 300.474  1.435.599 20,93
2.43  IZKAZ PRIPISA DOBICKA KSVDI
Izkaz gibanja vrednosti enote premozZenja KSVDI
31.12.2020 31.12.2019
1. Zacetno Stevilo enot premoZenja v obtoku 8.883.133 5.566.415
2. Stevilo vplacanih enot premozenija 4.400.042 3.415.921
3. Stevilo izplacanih enot premozenja -201.123 -99.203
4. Koncno Stevilo enot premozZenja v obtoku 13.082.051 8.883.133
Izkaz gibanja Stevila enot premoZenja KSVDI
31.12.2020 31.12.2019
1. Zacetno stanje vrednosti enote premoZenja 11.731.955 6.167.031
2. Vplacane enote premozenja 5.410.486 4.251.787
3. Izplacane enote premozenja -249.174 -122.463
4. Neto vplacila/izplacila 5.161.312 4.129.323
5. Povecanje/zmanjsanje v neto stedstvih zaradi
spremembe vrednosti 300.474 1.435.601
6. Koncno stanje vrednosti enot premoZenja 17.193.741 11.731.955




ﬁ‘ Pokojninska druzba A, d.d. partnewstue v forist

2.5 Dodatna pojasnila

Prikaz vrednosti enote premozenja na zacetku in na koncu poslovnega leta in odstotna sprememba v
letu

VEP konec leta 2020 VEP konec leta 2019 % sprememba

KSZD 1,1393 1,1087 2,76%
KSSDI 1,1474 1,1367 0,94%
KSVDI 1,3143 1,3207 -0,48%

Zajamceni sklad druzbe, v katerem varcéuje vecina nasih zavarovancev, je v letu 2020 nadaljeval stabilno
poslovanje in zabelezil +2,76 % donos. Skupni donos sklada od ustanovitve leta 2001 do konca 2020
znasa 118,44 % oziroma povprecno 4,1 % letno. Posebej smo ponosni, da je nas zajamceni sklad dosegel
pozitiven donos vsako leto, kar ni uspelo nobenemu drugemu upravljaveu pokojninskih skladov v
Sloveniji. Nova sklada nalozbene politike Zivljenjskega cikla sta v letu 2020 dosegla +0,94 % na
Uravnotezenem in -0,48 % na Delniskem skladu.
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3 Revizorjevo porocilo o povzetku letnega porocila

EY

Building a better
working world

Paoroéilo neodvisnega revizorja o povzetkih racunovodskih izkazov

Uporabnikom javno objavljenega povzetka letnega poro€ila skupine kritnih skladow, ki izvajajo
naloZzbeno politike Zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A d.d.

Mnenje

PriloZeni povzetki zbirnih ratunovodskih izkazov skupine krigtnih skladov, ki izvajsio naloZbeno politiko
Zivijenjskega cikla Pokojninske druzbe A d.d. (v nadaljevanju Skupina kritnih skladov), ki vkljutujejo
povzetek zbirme bilance stamja na dan 31. decembra 2020 ter povzetek zbirmega izkaza poslovnega
izida za tedaj konéano leto, izhajajo iz revidiranih ratunowvodskih izkazov shupine kritnih skladov, ki
izvajajo malozbeno poliike Zivijenjskega cikla Pokojninske druzbe A d.d. za leto, ki se je konéalo 31.
decembra 2020 in ki s0 pripravljeni v skladu s Sklepom o letnem porotilu im medletnih raéunovedskih
izkazih pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov, ki ga je izdala
Agencija za zavarovalni nadzor.

Po natem mnenju so povzetki zbirnih ratuncvodskih izkazov Skupine kritnih skladov v vseh pomembnih
pogledih skladni s Sklepom o povzetku letnega poroila pokojninskega kritnega sklada, cblikovanega
kot kritni sklad ter shupine kritnih skladov, ki ga je izdala Agencija za zavarovalni nadzor.

Povzetek zbirnih racunovodskih izkazov

Povzetek zbirnih raunovodskih izkazov Skupine kritmih skladov ne vsebuje vseh razkritij, ki jih zahtevajo
mednarcdni standardi rauncvodskega porofanja, kot jih je sprejela EU. Zato branje povzetka zbirnih
ratunowvodskih izkazov Skupine kritnih skladev ni nadomestilo za bramje revidiranin zbimih
ratunovodskih izkazow skupine kritnih skladov, ki E=vajajo nalofbeno pelitike Zivijenjskega cikla
Pokojninske druZbe A d.d.

Revidirani zbirni ratunovodski izkazi in nase mnenje na zbime revidirane racunovodske izkaze

W nagem porotilu z dne 15. mares 2021 smo o zbirnih ratunovodskih izkazih skupine krignih skladow, ki
izvajajo naloZbena poliike Zivijenjskega cikla Pokojninske druZbe A d.d. izrazili meprilagojeno revizijsko
mnenje.

Odgovornost poslovodstva upravijalca Skupine kritnih skladow in pristojnih za upravijanje za
povzetek zhimih racunovodskih izkazov Skupine kritnih skladow

Poslovedstwoe upravijalca Skupine  kritmih  skladow je odgovormo za pripreve povzetka zbimih
ratunowodskih izkazov Skupine krtnih skladov, v skladu s Sklepom o povzetku letnega porodila
pokojninskega kritnega skilada, oblikovanega kot kritni sklad ter Skupine kritnih skladov, ki ga je izdala
Agencija za zavarovalni nadzor in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odlogitvijo
poslovodstva potrebne, da omogodi pripravo zbirnih ratunovodskih zkazov Skupine kritnih skladow, ki
ne vsebujejo pomembno napatne navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo upravljalca Skupine kritmih skladow je pr pripravi povzetka zbimih ratunovodskih zkazov
Skupine kritnih skladov odgovorno za oceno njegove sposobnosti, da nadaljye kot delujode podjetje,
razkritie zadev, povezanih z delujoim peodjetjem in uporabo predpostavke delujodega podjetia kot
osnove za ratunovodenje, razen &e namerava poslovedstve podjetje likvidirati ali zaustaviti poslovanje,
ali e nima druge meznosti, kot da napravi eno ali druge.
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Pristojmi za upravljanje so odgovorni za nadzor nad pripravo povzetka zbirnih ragunovodskih izkazov
Skupine kritnih skladow.

Revizorjeva odgovornost

MaZa odgovomost je izraziti mnenje o povzetkih zbimih ratunovodskih izkazov Skupine kritnih skladov
na podlagi nasih postopkov, ki so bili opravijeni v skladu =z Mednarodnim standardom revidiranja (MSR)
810 — Posli porocanja o povzetkih recunovodskih izkazov.
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