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Poslovno porocilo Skupine kritnih skladov Zivljenjskega
cikla

I. Uvod

Mediana starosti prebivalstva Evropske unije se zadnja desetletja nezadrzno zvisuje. Leta 2019 je
zna$ala ze 43,3 leta. To pomeni, da je bila polovica prebivalstva Unije starejsa od 43,3 leta, polovica
pa mlajsa. Po Eurostatu ima najvis§jo starostno mediano 46,7 leta Italija, sledita Nemcija in
Portugalska, ne dosti za njima pa sedmo mesto skupaj s Spanijo in Hrvasko deli Slovenija. Mediana
starosti se je v zadnjih desetih letih za povpre¢je EU (28) dvignila s 40,4 v letu 2008 na 43,3 v letu
2019, kar pomeni povprecni dvig za skoraj 0,3 leta na leto. V tem obdobju se je najbolj zvisala na
Portugalskem, in sicer za $titi leta, medtem ko se na Svedskem sploh ni spremenila. V Sloveniji se je
starostna mediana zvisala za 2,6 leta v navedenem obdobju.

Graf 1: Starostna mediana EU (2019)
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Staranje prebivalstva se ne zgodi ¢ez no¢, ampak se je zacelo v Uniji ze pred desetletji, na kar so
strokovnjaki Zze dolgo opozarjali. Vse projekcije glede prihodnosti so enake, prebivalstvo Unije se bo
$e naprej staralo, saj se bo najvecja tako imenovana baby-boom generacija selila iz srednjih v starejsa
leta, medtem ko hkrati zaradi nizke rodnosti v zadnjih letih ne bo toliko mladih. Po projekcijah naj
bi se prebivalstvo EU-28 $e naprej povecevalo in okoli leta 2040 doseglo vrh pri 525,0 milijona
prebivalcev, nato pa naj bi se postopno zmanjsevalo in leta 2100 doseglo 492,9 milijona prebivalcev.
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Medtem ko je bilo se lani v Uniji priblizno 100 milijonov starejsih oseb (starith 65 let ali vec), kar je
priblizno 20 odstotkov celotne populacije, bo delez starej$ih do leta 2050 narasel na 28,5 odstotka
oziroma 150 milijonov. To bo mocno vplivalo na Stevilne druzbene podsisteme, Se posebej na
pokojnine, zdravstvo in dolgotrajno oskrbo. Zato evropska komisija kot najvecja izziva za evropske
drzave izpostavlja, kako na eni strani zagotoviti vzdrznost javnih pokojninskih blagajn in kako na
drugi strani ohraniti primernost viSine pokojnin. Ob tem bo vloga dodatnega pokojninskega
zavarovanja vedno pomembnejsa pri zagotavljanju dostojnih dohodkov v pokoju, ki ga lahko
dolgorocno zagotavlja le vsota javne in dodatne pokojnine. Epidemija Covid-19, ki je zaznamovala
letosnje leto, je prav tako razgalila, kako hitro se lahko uresnic¢ijo ¢rne napovedi strokovnjakov in
kako pomembno je, da smo na njih predhodno pripravljeni pa naj si gre za epidemijo, ali
demografske napovedi, ki nas ze desetletja opozarjajo na prihajajoci demografski obrat.

Ljubljana, 15.01.2021

Clan uprave Predsednica uprave
Blaz Hribar Karmen Dietner

L// ) 7/
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II. Mnenje odbora Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla

. % # . i — 2 " "
Mnenje odbora Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla

Skladno s Prilogo k pravilom upravljanja Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla Pokojninske
druzbe A, d.d. in v skladu s Pravilnikom o volitvah éanov Odbora Skupine kritnih skladov
zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A, d.d. (Odbot), Odbor v sestavi:

ga. Nives Fajfar (predstavnica delodajalca in predsednica Odbora),

ga. Darja Vodusek V¢ (predstavnica clanov in podpredsednica Odbora),
ga. Vera Aljanéi¢ Fale# (predstavnica delodajalea),

. Mirando Ci¢ekli¢ (predstavnik élanov) in

2. Borut Sterbenc {predstavoik clanov),

po seznanitvi z revidiranim Letnim poroéilom Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla
Pokojninske druizbe A, d.d., ki obsega rudi porodilo kritnega sklada zajaméenega donosa za leto, ki
se je zakljucilo 31.12.2020 podaja

MNEN]JE K REVIDIRANEMU LETNEMU POROCILU
ki ga je Odbor sprejel na 7. redni seji, dne 16. 3, 2021,
Mnenje je Odbor sprejel na podlagi upotovitey:

1. Na 7. seji Odbora, 16. 3. 2021 je uprava Pokojninske druzbe A, d.d., kot upravljavec Skupine
KS ZC, porodala ter predlozila porodilo o poslovanju Skupine KS ZC za preteklo obdobije.
Predloila je porodila o strukturi in upravljanju premozenja, o vrednost sredstev in drugih
dogodkih v letu 2020, Odboru je predlozila Izkaz finanénega polozaja in Izkaz poslovnega izida
Skupine KS ZC.

2. Odbor sklada ugotavlja, da je uprava Pokojninske druzbe A, d.d. sprejela revidirano Letno
porocilo Skupine K5 ZC Pokojninske druzbe A, d.d., ki obsega mdi poroéilo kritnega sklada
zajamdenega donosa za leto, ki se je zakljucilo 31, 12, 2020 in ga pravodasno predlozila Odboru
sklada.

3. Odbor Skupine KS ZC ugotavlia, da revidirano letno poroéilo vsebuje vse obvezne sestavine,
kijih je s Sklepom o letnem porodilu in medletnih racdunovodskih izkazih pokojninskega sklada,
oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov predpisala Agencija za zavarovalni
nadzor (Ur. L RS, st. 79/13 in &t 12/2018).

4. Odbor Skupine KS ZC se je seznanil s porodilom neodvisnega revizora ter Porodilom o
dejanskih ugotovitvah, ki jih je v skladu 2 mednarodnimi racunovodskimi standardi revidiranija
izdelala revizijska hifa Ernst & Young d.o.o.

Iz revizorjevega Porocila je mazvidno, da racunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih
podajajo resnicen in poiten prikaz finanénega polo#aja Skupine KS ZC in posameznega kritnega
sklada znotraj Skupine KS ZC na dan 31. 12. 2020, njenih poslovnih izkazov in denarnih tokov
za tedaj konéano leto v skladu z mednarodnimi standardi racunovodskega porocanja, kot jih je
sprejela Evropska unija in v skladu z Zakonom o pokojninskem in invalidskem zavarovanju
(ZP17-2).
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Iz revizotjevega porocila o usklajenosti nalozb Skupine KS ZC v letu 2020 je razvidno, da so
nalozbe Skupine KS ZC v vseh pomembnih pogledih skladne z ZPIZ-2 in z dolocbami Pravil
upravljanja. Iz revizotjevega porocila o vrednosti enote premozenja Skupine KS 7.C je razvidno,
da se je VEP v vseh pomembnih pogledih izracunaval v skladu s predpisi. V porocilu o
izpolnjevanju pravil o obvladovanju tvegani, ki jih je za Skupino KS ZC predpisala Pokojninska
druzba A, d.d., je razvidno, da je upravljavec za Skupino KS ZC v vseh pomembnih pogledih
izpolnjeval ukrepe in naérte iz Nacrta za obvladovanje tveganj Skupine KS ZC, ki ga je za
Skupino KS '2(2 predpisala in sprejela Pokojninska druzba A, d.d.. Za obvestila in porocila
Skupine KS ZC, ki jih je posredoval upravljavec Agenciji za zavarovalni nadzor, iz porocila o
pravilnosti in popolnosti obvestil in porocil velja, da so v vseh bistvenih pogledih pravilna in
}zopolna ter skladna s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih rac¢unovodskih izkazov Skupine KS
ZC.

5. Odbor Skupine KS ZC ocenjuje, da je bilo poslovanje v letu 2020, uspesno. Pokojninska druzba
A, dd. sodi med vecje izvajalce dodatnega prostovoljnega pokojninskega zavarovanja. V
javnosti je stratesko pozicionirana kot strokovnjak za pokojninsko zavarovanje. Svojo
konzervativno naravnanost in poslovanje v korist svojih zavarovancev, je udejanjila tudi v
postopkih in procesih izvajanja nalozbene politike zivljenjskega cikla. Delodajalci in clani
prepoznavajo njeno poslovno in nalozbeno politiko ter kakovost izvajanja storitev. Njene
prednosti so visoka varnost sredstev, ki se kaze v vrednost: kapitala in ugledu lastnikov, stabilno
in transparentno poslovanije ter stabilno upravljanje sredstev clanov, ki se kaze v konkurencnih
donosih.

Ljubljana, 16. marec 2021

Predsednica Odbora Skupine
kritnih skladov zivljenjskega cikla
Pokojninske druzbe A, d.d.
Nives Fajfar
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III. Osnovne znacilnosti Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla

1. Predstavitev Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla

S 1. januarjem 2016 smo priceli izvajati prostovoljno dodatno pokojninsko zavarovanje v skladu z
ZPIZ-2 in uvedli nalozbeno politiko Zivljenjskega cikla. Obstojece clane in delodajalce, ki financirajo
pokojninski naért kolektivhega zavarovanja za zaposlene smo o spremembah obvestili in clane
povabili k izbiri nalozbene politike. Ze konec leta 2015 smo z delodajalci, ki so se Zeleli vkljuciti tudi
v pokojninski naért zivljenjskega cikla, podpisali anekse k pogodbam o pristopu delodajalca k
pokojninskemu nacrtu zivljenjskega cikla.

Skupina kritnih skladov zivljenjskega cikla je sestavljena iz treh kritnih skladov in sicer:

1. Kiritni sklad Zivljenjskega cikla z visoko delnisko izpostavljenostjo,

2. Kiritni sklad zivljenjskega cikla s srednjo delnisko izpostavljenostjo,
oba po pokojninskem naértu kolektivhega dodatnega zavarovanja Skupine kritnih skladov
zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A, d. d. (PNA-01ZC), pokojninskem naértu individualnega
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dodatnega zavarovanja Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A, d.d.
(PNA-027.C),
3. Kritni sklad zivljenjskega cikla zajamcenega donosa

po pokojninskem nacrtu kolektivnega dodatnega zavarovanja Skupine kritnih skladov zivljenjskega
cikla Pokojninske druzbe A, d.d. (PNA-01ZC), pokojninskem naértu individualnega dodatnega
zavarovanja Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A, d. d. (PNA-02ZC),
pokojninskem nacrtu kolektivnega dodatnega zavarovanja Pokojninske druzbe A, d. d. (PNA-01), in
pokojninskem nacrtu individualnega dodatnega zavarovanja Pokojninske druzbe A, d. d. (PNA-02).
V pokojninskem nacrtu kolektivnega dodatnega zavarovanja Pokojninske druzbe A, d. d. (PNA-01),
in pokojninskem naértu individualnega dodatnega zavarovanja Pokojninske druzbe A, d. d. (PNA-
02), je ta kritni sklad imenovan Kiritni sklad zajamcenega donosa Pokojninske druzbe A, d. d.

Clani mlajsi od 42 let zacnejo svoje varcevanje v delniskem skladu, v katerem bo med 55 do 85 %
delnic. Ko dopolnijo starost 42 let samodejno prestopijo v uravnotezeni sklad z 15 do 35 % delniskih
nalozb in po 55. letu starosti prestopijo v sklad zajamcenega donosa, kjer imajo zagotovljen
zajamceni donos. Sicer pa lahko tudi mlajsi ¢lani ze na zacetku izberejo kritni sklad s srednjo delnisko
izpostavljenostjo ali kritni sklad zajamcenega donos, v katerem varcujejo vse do upokojitve. Enkrat
letno lahko ¢lan, ¢e mu starost dopusca, brezplacno zamenja sklad.

Zivlienjski cikel je naloZbena politika s katero var¢ujemo za dodatno pokojnino. Temelji na
zgodovinskih podatkih, da so delnice dolgoro¢no donosnejse od preostalih manj tveganih nalozb.
Za mlajse, ki bodo varcevali daljse obdobje je smiselno, da imajo v zacetnem obdobju varcevanja
svoje prihranke investirane vecinoma v delnice. S priblizevanjem upokojitvi in obdobju ko bodo
zaceli prejemati iz prihrankov dodatno pokojnino, se pricne delez delnic znizevati, povecevati pa se
pricne delez kratkoro¢no bolj varnih nalozb, kot so obveznice.

V Skupino kritnih skladov Zivljenjskega cikla so vkljuceni ¢clani po pokojninskih nacrtih kolektivnega
(PNA-01 in PNA-01ZC) in individualnega zavarovanja (PNA-02 in PNA-02ZC).

Kritni sklad Zivljenjskega cikla zajamcenega donosa in kritni sklad zajamcenega donosa
(KSZD)

Nalozbeni cilj kritnega sklada zivljenjskega cikla zajamcenega donosa je najmanj doseganje
zajamcenega donosa ob sprejetem izredno nizkem nalozbenem tveganju. Primeren je za ¢lane vseh
starosti, ki Zelijo konservativno nalozbeno politiko z zmerno dolgoroc¢no rastjo prihrankov.

Kritni sklad nalaga sredstva predvsem v obveznice nalozbenega razreda, instrumente denarnega trga,
depozite ter nepremicnine. Najmanj 70 % sredstev kritnega sklada predstavljajo nizko tvegane
nalozbe. Nalozbe v sklad so izpostavljene izredno nizkemu tveganju z namenom doseganja
zajamcene donosnosti.

Ciljna porazdelitev sredstev - Kritni sklad ima ciljno 5 % sredstev nalozenih v delnice in 95 %
sredstev nalozenih v obveznice. Sredstva kritnega sklada so lahko naloZena tudi v denarne depozite,
zadolZznice, instrumente denarnega trga ter nepremicnine.

Zajamceni donos kritnega sklada znasa 50% donosa slovenskih drzavnih obveznic z dospelostjo nad
enim letom in se izracunava letno v skladu z metodologijo za izracun in visino minimalne zajamcene
donosnosti, ki jo predpise minister pristojen za finance. V letu 2019 je znasal zajamceni donos 0,53%.

V Kiritni sklad Zivljenjskega cikla zajamcenega donosa so vkljuceni clani po pokojninskem nacrtu
kolektivnega dodatnega zavarovanja Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe
A, d. d. (PNA-01ZC), pokojninskem nacrtu individualnega dodatnega zavarovanja Skupine kritnih
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skladov Zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A, d.d. (PNA-02ZC), pokojninskem naértu
kolektivhega dodatnega zavarovanja Pokojninske druzbe A, d. d. (PNA-01), in pokojninskem nacrtu
individualnega dodatnega zavarovanja Pokojninske druzbe A, d.d. (PNA-02). V pokojninskem
nacrtu kolektivnega dodatnega zavarovanja Pokojninske druzbe A, d. d. (PNA-01), in pokojninskem
nacrtu individualnega dodatnega zavarovanja Pokojninske druzbe A, d. d. (PNA-02), je ta kritni sklad
imenovan Kiritni sklad zajamcenega donosa Pokojninske druzbe A, d. d..

Kritni sklad Zivljenjskega cikla s srednjo delniSko izpostavljenostjo (KSSDI)

Nalozbeni cilj sklada Zivljenjskega cikla s srednjo delnisko izpostavljenostjo je doseganje
nadpovprec¢ne donosnosti ob sprejeti nizki ravni tveganja. Sklad vlaga pretezno v obveznice, a tudi
v bolj tvegane nalozbe, kot so delnice.

Visoko stopnjo razprsitve tveganj zagotavlja regijska in sektorska razprsenost sklada, ki sicer nalaga
pretezno na razvite trge in pokriva vse najpomembnejSe dejavnosti iz vseh najpomembnejsih
gospodarskih regij. Najmanj 60 % sredstev kritnega sklada predstavljajo nizko tvegane nalozbe.

Ciljna porazdelitev sredstev - Kritni sklad ima ciljno 25 % sredstev nalozenih v delnice ter 75 %
sredstev nalozenih v obveznice. Sredstva kritnega sklada so lahko nalozena tudi v denarne deporzite,
zadolznice in instrumente denarnega trga.

Pokojninska druzba A, d.d. je edini izvajalec nalozbene politike Zivljenjskega cikla, ki nudi v kritnem
skladu s srednjo delnisko izpostavljenostjo jamstvo glavnice za vse zavarovance, ki bodo v sklad
vkljuceni vsaj 10 let.

V Kiritni sklad Zivljenjskega cikla s srednjo delnisko izpostavljenostjo so vkljuceni ¢lani po
pokojninskem nacrtu kolektivnega dodatnega zavarovanja Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla
Pokojninske druzbe A, d.d. (PNA-01ZC) in pokojninskem nac¢rtu individualnega dodatnega
zavarovanja Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A, d. d. (PNA-02ZC).

Kritni sklad Zivljenjskega cikla z visoko delnisko izpostavljenostjo (KSVDI)

Nalozbeni cilj kritnega sklada z visoko delnisko izpostavljenostjo je doseganje nadpovprecne
donosnosti ob sprejeti srednji ravni tveganja. Primeren je za mlajse varcevalce stare do 42 let. Sklad
vlaga pretezno v delnice, a tudi v manj tvegane obveznice.

Visoko stopnjo razprsitve tveganj zagotavlja regijska in sektorska razprsenost sklada, ki sicer nalaga
pretezno na razvite trge in pokriva vse najpomembnejse dejavnosti iz vseh najpomembnejsih
gospodarskih regij. Najmanj 15 % sredstev kritnega sklada predstavljajo nizko tvegane nalozbe.

Ciljna porazdelitev sredstev - Kritni sklad ima ciljno 70 % sredstev naloZenih v delnice ter 30 %
sredstev nalozenih v obveznice. Sredstva kritnega sklada so lahko nalozena tudi v denarne deporzite,
zadolZznice in instrumente denarnega trga.

V Kritni sklad Zivljenjskega cikla z visoko delnisko izpostavljenostjo so vkljuceni ¢lani po
pokojninskem nacrtu kolektivnega dodatnega zavarovanja Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla
Pokojninske druzbe A, d.d. (PNA-01ZC) in pokojninskem nac¢rtu individualnega dodatnega
zavarovanja Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A, d. d. (PNA-02ZC).
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2. Dovoljenje za oblikovanje Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla Pokojninske
druzbe A, d.d.

Agencija za zavarovalni nadzor je z odlocbo st. 40105-2/2015-9 z dne 27.11.2015 izdala dovoljenje
za upravljanje Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A, d.d., po
pokojninskih nacrtih PNA-01ZC in PNA-02ZC, ki obsegajo tudi Pravila upravljanja kritnega sklada
Pokojninske druzbe A, d.d., po pokojninskih nacrtih PNA-01 in PNA-02.

Agencija za zavarovalni nadzor je z Odlo¢bo st. 40109-17/2016-21 z dne 27.7.2017 potrdila
spremembe Pravil upravljanja Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A, d.
d., po pokojninskih na¢rtih PNA-01ZC in PNA-02ZC, ki obsegajo tudi Pravila upravljanja kritnega
sklada Pokojninske druzbe A, d. d., po pokojninskih nacrtih PNA-01 in PNA-02. Spremenjena
Pravila upravljanja Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla so pricela na podlagi omenjene
odlocbe veljati 1.9.2017.

3. Pravila upravljanja Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla Pokojninske druZbe
A, d.d.

Pravila upravljanja so poleg Pokojninskega nacrta in Izjav o nalozbeni politiki za posamezni kritni
sklad sestavni del vloge za izdajo dovoljenja za oblikovanje Skupine kritnih skladov. Agencija za
zavarovalni nadzor je skladno z dolocili ZPIZ-2 in z izdajo odlocbe potrdila usklajenost teh z
zakonodajo.

Pravila upravljanja Skupine kritnih skladov veljajo od 01.01.2016 dalje in s spremembami z dne,
1.9.2017 urejajo:

— skupna nalozbena pravila;

— stroske;

— obvescanje;

— vkljucitev v zavarovanje, vplacila in izplacila odkupne vrednosti;

— druge dolocbe o skupini kritnih skladov in posameznih kritnih skladih;

— podatke glede sprememb pravil;

— podatke o osebah, odgovornih za izdajo pravil.

4. Podrobnejsa pravila upravljanja Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla

Podrobnejsa pravila upravljanja kritnih skladov predstavlja Dodatek k Pravilom upravljanja Skupine
kritnih skladov. V dodatku so podrobneje opredeljena pravila upravljanja posameznega kritnega
sklada (Kritni sklad zivljenjskega cikla zajamcenega donosa - KSZD, Kritni sklad Zivljenjskega cikla
s srednjo delnisko izpostavljenostjo - KSSDI, Kritni sklad zivljenjskega cikla z visoko delnisko
izpostavljenostjo — KSVDI).

Podrobnejsa pravila upravljanja urejajo za vsak kritni sklad posebej ciljno starostno skupino ¢lanov,
nalozbeni cilj, nalozbeno politiko, stroske in provizije.

5. Informacije o kolektivnem in individualnem pokojninskem nacrtu

Upravljavec izvaja dodatno pokojninsko zavarovanja po Stirth pokojninskih nacrtih: po
pokojninskem naértu PNA-01ZC (pokojninski naért kolektivnega dodatnega zavarovanija Skupine
kritnih skladov Zivljenjskega cikla), po pokojninskem naértu PNA-02ZC (pokojninski naért
individualnega dodatnega zavarovanja Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla), PNA-01
(pokojninski nacrt kolektivnega dodatnega zavarovanja) in PNA-02 (pokojninski nacrt
individualnega dodatnega zavarovanja).
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PNA-01ZC

Pokojninski nacrt je bil odobren s strani ministra pristojnega za delo, druzino, socialne zadeve in
enake moznosti z odlo¢bo §t. 1032-6/2013-19 z dne 21.11.2014 in na podlagi odlocbe st. 3841-
10171/2015-5 z dne 19.11.2015, s strani Finanéne uprave Republike Slovenije, vpisan v register
pokojninskih nacrtov, z davéno Stevilko 48883638.

PNA-02ZC

Pokojninski nacrt je bil odobren s strani ministra pristojnega za delo, druzino, socialne zadeve in
enake moznosti z odlo¢bo §t. 1032-6/2013-20 z dne 21.11.2014 in na podlagi odlocbe st. 3841-
10170/2015-5 z dne 19.11.2015, s strani Finanéne uprave Republike Slovenije, vpisan v register
pokojninskih nacrtov, z davéno Stevilko 48883638.

PNA-01

Vsebina Pokojninskega nacrta Kolektivhega dodatnega zavarovanja Pokojninske druzbe A, d.d.
(PNA-01) predstavlja uskladitev z dolo¢bami ZPIZ — 2, ki jo je z odlo¢bo st. 1032-6/2013-25 z dne
27.3.2015 odobril minister pristojen za delo, druzino, socialne zadeve in enake moznosti. Na podlagi
odlo¢be Davcne uprave Republike Slovenije $t. 611-11/01-33-87/td z dne 9.7.2001 je pokojninski
nacrt vpisan v register pokojninskih naértov, z davéno stevilko 48883638.

PNA-02

Vsebina Pokojninskega nacrta Individualnega dodatnega zavarovanja Pokojninske druzbe A, d.d.
(PNA-02) predstavlja uskladitev z dolo¢bami ZPIZ — 2, ki jo je z odlo¢bo $t. 1032-6/2013-26 z dne
27.3.2015 odobril minister pristojen za delo, druzino, socialne zadeve in enake moznosti. Na podlagi
odlo¢be Davcne uprave Republike Slovenije §t. 611-15/01-34-87/td z dne 19.11.2001 je pokojninski
nacrt vpisan v register pokojninskih nacrtov, z davéno stevilko 48883638.

6. Obvescanje in informiranje ¢lanov

Pokojninska druzba ¢lanom najkasneje do 31. januarja tekocega leta, vsako leto po stanju na dan 31.
decembra prejs$njega leta, izda potrdilo o stanju na osebnem racunu in podatek o vseh vplacilih v
kritni sklad v preteklem letu. Delodajalcem, ki financirajo pokojninski nacrt, do 31. januarja tekocega
leta, po stanju na dan 31. decembra prej$njega leta, pokojninska druzba predlozi potrdilo o obra¢unu
vseh vplacil, ki jih je v tem letu financiral delodajalec.

Pokojninska druzba ¢lanom in delodajalcem omogoc¢a dostop do zgoraj navedenih potrdil v
elektronski obliki preko spletnega portala (www.pokojninskad-a.si), ki zagotavlja ustrezno varstvo
podatkov, na zahtevo clana ali delodajalca pa tudi v pisni obliki.

Pokojninska druzba do 30. junija tekocega leta vsem c¢lanom sklada omogoci dostop do povzetka
letnega porocila za preteklo leto ter obvesti delodajalce, ki placujejo premije za svoje zaposlene, da
je revidirano letno porocilo dostopno na spletni strani druzbe.

7. Odbor Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla

Pokojninska druzba A, d.d. je na podlagi 293. clena Zakona o pokojninskem in invalidskem
zavarovanju ZPIZ-2 oblikovala Odbor Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla Pokojninske
druzbe A, d.d..
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Odbor spremlja poslovanje Skupine kritnih skladov ter nadzoruje delo upravljavca. Odbor je
strokovni organ, ki ga sestavlja pet clanov, od tega trije predstavniki clanov in dva predstavnika
delodajalcev, ki financirajo pokojninski nacrt. Clani odbora delujejo neodvisno in z upravljavcem
pokojninskega sklada niso povezani na nacin, ki bi lahko vodil v konflikt interesov.

Imenovani ¢lani Odbora so na dan 31.12.2020:

ga. Nives Fajfar (predstavnica delodajalca in predsednica Odobora),

ga. Darja Vodusek Vti¢ (predstavnica ¢lanov in podpredsednica Odbora),
ga. Vera Aljanci¢ Falez (predstavnica delodajalca),

g. Mirando Cicekli¢ (predstavnik ¢lanov) in

g. Borut Sterbenc (predstavnik ¢lanov),

Pristojnosti Odbora so:

— daje mnenje k letnemu porocilu Skupine kritnih skladov;

— daje mnenje k spremembam Pravil upravljanja Skupine kritnih skladov, razen v primeru
obveznih uskladitev z zakonodajnimi spremembami;

— daje mnenje k spremembam izjave o nalozbeni politiki v delu, ki se nanasa na stratesko
porazdelitev sredstev glede na vrsto in trajanje obveznosti pokojninskega sklada;

— predlaga spremembe stroskov in provizij upravljavca skupine kritnih skladov;

— preverja uspesnost poslovanja glede na dosezeno donosnost in glede na dosezeno
donosnost v primerjavi z drugimi izvajalci;

— daje mnenje k porocilom upravljavca skupine kritnih skladov o tveganjih, katerim je
skupina kritnih skladov in posamezen kritni sklad izpostavljen;

— obravnava nacin in pravilnost obvescanja delodajalcev in ¢lanov kritnih skladov;

— obravnava porocilo o pritozbah v zvezi z delovanjem kritnih skladov;

— druge pristojnosti, dolocene v splosnem aktu upravljavca kritnih skladov.

8. Predstavitev upravljavca

Osnovni podatki

Upravljavec Skupine kritnih skladov: POKOJNINSKA DRUZBA A, d.d.
Sedez druzbe: Tivolska cesta 48, Ljubljana

Drzava: Republika Slovenija

Maticna Stevilka Skupine kritnih skladov: 1640097001

Transakcijski racun Skupine kritnih skladov: 0291 3025 5416 568

Skrbnik Skupine kritnih skladov: Nova Ljubljanska banka d.d.

Revizijska druzba: ERNST & YOUNG Revizija, poslovno svetovanje, d.o.o.

Pooblasceni aktuar: Liljan Belsak
Notranji revizor: Sasa Krusnik

Podatki in informacije iz 253. ¢lena ZPIZ-2 so objavljeni na spletni strani Pokojninske druzbe
A, d.d. www.pokojninskad-a.si.

Dejavnost

Pokojninska druzba A, d.d., Ljubljana je vpisana v sodni register pri Okroznem sodis¢u v Ljubljani
pod vlozno stevilko 1/34827/00 z dne 26.06.2001. S sklepom Srg $t. 2001/16019 z dne 23.10.2001
je bilo vpisano povecanje osnovnega kapitala, s sklepom sodisca Srg st. 2003/04969 z dne 25.07.2003

14


http://www.pokojninskad-a.si/

ﬁ‘ Pokojninska druzba A, d.d. pastnewstve o Rarist

je vpisana pripojitev Pokojninske druzbe SKB, s sklepom sodis¢a pod stevilko vlozka 1/34827/00
z dne 12.06.2007 pa je vpisana v sodni register uskladitev s prehodom na euro. Osnovni kapital
druzbe na dan 31.12.2020 znasa 3.734.226,34 EUR ter je razdeljen na 89.487 delnic. Vsaka kosovna
delnica ima enak deleZ in pripadajoci znesek v osnovnem kapitalu.

Pokojninska druzba A, d.d. je pridobila dovoljenje za opravljanje dejavnosti prostovoljnega
dodatnega pokojninskega zavarovanja z odlocbo Agencije za zavarovalni nadzor stevilka 30200-
696/01 z dne 08.06.2001.

Dejavnost druzbe je izvajanje prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja s sledecimi

dejavnostmi:

- zbiranje premij prostovoljnega pokojninskega zavarovanja in vodenje osebnih racunov
Zavarovancev,

- upravljanje s premozenjem pokojninske druzbe,

- izplacevanje pokojninskih rent,

- upravljanja z zaprtimi in odprtimi vzajemnimi pokojninskimi skladi.

Organi upravljanja pokojninske druzbe

Uprava pokojninske druzbe

- predsednica uprave: Karmen Dietner
- ¢lan uprave: Blaz Hribar

Clani nadzornega sveta na dan 31.12.2020: Marko Drazumeri¢ - predsednik, Tatjana Cerin —
namestnica, ¢lani: Matija Bitenc, Dean Cerin, Mojca Globocnik, Ales Markezi¢, Mojca Novak,
Andraz Rangus, Matej Rigelnik, Lucija Ziva Sajevec, Sandi Svetek in Danilo Toplek.

Druzba ima organizirani dve komisiji, ki delujeta pod okriljem nadzornega sveta, in sicer Revizijsko
komisijo in Komisijo za nalozbe.

Skladno ZPIZ-2 je bil v letu 2016, ob uvedbi nalozbene politike Zivljenjskega cikla, formiran Odbor
Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A, d.d.

Revizijska komisija je organ druzbe, ki je v pomoc¢ nadzornemu svetu pri izvajanju njegovih nalog.
Ima pomembno vlogo v celotni strukturi upravljanja druzbe, saj spremlja in nadzira racunovodsko
porocanje, notranje kontrole in obvladovanje tveganj v druzbi. O svojem delu poroc¢a nadzornemu
svetu. Predsednik revizijske komisije je Dean Cerin, ¢lan Sandi Svetek in neodvisna strokovnjakinja
Irena Tercelj Schweizer.

Komisija za nalozbe ima najve¢ 12 ¢lanov in se imenuje za 6 let. Komisija za nalozbe daje mnenje
nadzornemu svetu o nalozbeni politiki druzbe pri izdaji soglasja upravi k poslovnemu nacrtu druzbe
in obravnavi njenega letnega porocila, daje mnenje nadzornemu svetu pri izdaji soglasja upravi k
dolo¢itvi najnizjega donosa upravljavca, daje pobude in predloge upravi o oblikovanju, spremembah
in dopolnitvah nalozbene politike druzbe in daje pobude upravi glede izvajanja nalozbene politike
druzbe. Predsednik komisije za nalozbe: Marko Drazumeri¢, podpredsednik Dean Cetin, &ani:
Matija Bitenc, Matej Rigelnik, Sandi Svetek in Primoz Visenjak.
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IV. Opis naloZbenih ciljev, strategije in naloZbene politike

1. Gospodarsko okolje

Slovenija - pregled gospodarskega okolja in trga kapitala v letu 2020

Slovenska gospodarska rast je v letu 2020 znasala — 5,5 %!. Slovensko gospodarstvo je podobno
kot preostalo evropsko in svetovno gospodarstvo mocéno prizadela pandemija Covid-19 in ukrepi za
njeno zajezitev.

Kazalnik slovenske gospodarske klime se je v 2020 ob nastopu pandemije in zajezitvenih ukrepih
drasti¢no znizal, a se je tekom poletnega pandemijskega zatisja na severni polobli in v Slovenij mocno
popravil. Prihod jesenskega vala okuzb in ponovna uvedba zajezitvenih ukrepov je razpolozenje v
gospodarstvu zopet moc¢no obremenila. Ob zakljucku leta se je s pricetkom cepljenja gospodarska
klima v Sloveniji in §ir$e zopet ob¢utno popravila.

Inflacija® v Sloveniji je v letu 2020 znasala -1,1 %. Bistveno so v pandemijskem letu k znizanju cen
zivljenjskih potrebscin prispevale nizje cene naftnih derivatov, pocitnic ter oblacil in obutve.
Deflacija je bila torej neposredna posledica pandemije in ukrepov za njeno zajezitev.

Obrestne mere so v letu 2020 v svetu in tudi v evroobmocju v splosnem ostale ekstremno nizke
oz. negativne ali pa so se pod tezo pandemije in posledi¢nih ukrepov dodatno nizale (npr. v ZDA).
Donosnost do dospetja slovenske 10-letne drzavne obveznice je ob vstopu v leto 2020 znasala okoli
0,3 % letno, med tem ko je leto zakljucila pri -0,2 % letno.

Povprecna obrestna mera za vezane vloge gospodinjstev za obdobje nad enim letom in do dveh let
je konec decembra 2020 znasala 0,20 %? (decembra 2019 0,29 %).

Slovenski borzni indeks SBITOP je v letu 2020 rahlo upadel (-2,8 %), upostevaje prejete dividende
pa so delnice indeksa ustvarile +1,9 % letno donosnost. Po moc¢nem marcevskem padcu vrednosti
so tako slovenske delnice glavnino s strani pandemije povzrocene izgube vrednosti nadoknadile v
preostanku leta.

Svet - pregled dogodkov na tujih kapitalskih trgih v letu 2020

Delnisko borzno leto 2020 je bilo ekstremno nihajno. Marca ob nastopu pandemije in nenadne
zaustavitve globalnega gospodarstva je globalni delniski indeks v mesecu dni izgubil tretjino
vrednosti. Sledila je poletna upocasnitev pandemije in odpiranje gospodarstev ter moc¢no okrevanje
vrednosti delniskih indeksov. Slednje se je navkljub moc¢nemu jesensko zimskemu valu pandemije
nadaljevalo ob spodbudnih novicah povezanih z razvojem cepiv in zatem dejanskem pricetku

cepljenja v prvih drzavah. Globalno razprsen delniski portfelj je tako pandemiji navkljub premozenje
vlagateljev v 2020 povecal za + 6,3 % (indeks MSCI World v EUR in re-investiranimi dividendami).

Gospodarska rast razvitega zahodnega sveta je bila v 2020 moc¢no negativna, v Evroobmocju na
primer -7,3 %. Za leto 2021 vecina analitikov pricakuje znaten porast gospodarske aktivnosti ob

I Rast BDP 2020/2019; Vir: SURS
2 Harmoniziran indeks cen zivljenjskih potrebs¢in
3 Vir: Bilten Banke Slovenije, december 2019 str. 32
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zakljucku pandemije. ECB tako na primer pricakuje 3,9 % gospodarsko rast v 2021 in 4,2 % rast v
2022. Ameriska centralna banka (FED) pricakuje 4,2 % amerisko gospodarsko rast v 2021.
Makrogospodarska klima oz. zadnje revizije napovedanih gospodarskih rasti v svetu so mocéno
pozitivne. Zasluga gre predvsem pozitivnim razpletom na podrocju razvoja cepiv in visanju kapacitet
za njthovo proizvodnjo ter s tem pricakovanemu tempu cepljenja.

Inflacija v evroobmocju je bila v 2020 negativna (-0,2 %), vendar jo lahko hitro obudi mocnejsi
pospesek gospodarski rasti po zakljucku pandemije.

ECB tako pricakuje vrnitev rahle inflacije pri +1,0 % v 2021 in + 1,1 % v 2022. ECB pricakuje, da
bodo morebitni cenovni skoki ob vrnitvi povprasevanja ob pricakovanem koncu pandemije
prehodnega znacaja. V ZDA FED pricakuje inflacijo v blizini ciljnih 2 % v naslednjih letih.
Dejanska inflacija bo mo¢no odvisna od hitrosti in dokoncnosti zakljucka pandemije. V primeru
hitrega in jasnega zakljucka obstaja precejsnja verjetnost mocnega povratka povprasevanja po
dobrinah in predvsem storitvah, ki niso bile na voljo tekom pandemije. Trzni udeleZzenci ocenjujejo
tak razplet kot dokaj verjeten, posledicno so tekom druge polovice leta 2020 vseskozi visali inflacijska
pricakovanja. Tako so navkljub trenutni deflaciji konec 2020 pri¢akovali v naslednjih 10-ih letih v
ZDA 2,0 %* letno stopnjo inflacije, v Nemciji pa blizu 1 % letno stopnjo inflacije.

NaloZbena politika, cilji in strategija

Pricakujemo, da bo leto 2021 leto cepljenja proti Covid-19 in zakljucka pandemije. Ukinitev karanten
in drugih ukrepov omejevanja stikov bo podlaga za hitro vrnitev v predpandemijsko normalno
gospodarsko Zivljenje. Se ve¢, tekom 2020 zadrzano povprasevanije se bo ob koncu pandemije hitro
in moc¢no sprostilo. Dejavnosti, ki so tekom pandemije najbolj trpele, bodo ob koncu pandemije
dozivele najmocnejsi povratek. Cepiva so razvita, dodatna Se zelo verjetno bodo. Splosno cepljenje
se je decembra 2020 pricelo. V prvih mesecih se bo tempo cepljenja visal, kar bodo omogocala tako
nova cepiva (npr. druzbe Johnson & Johnson) kot visanje proizvodnih kapacitet za obstojeca ze
proizvajana cepiva (npr. druzb AstraZeneca in Biontech). Splosno cepljenje ter Ze razvita zdravila
zoper Covid-19 (monoklonska protitelesa druzb Eli Lilly in Regeneron ter Stevilna druga se v fazi
klinicnih testiranja) bodo koronavirus spremenila v obcasno in lokalno epidemijo. K zatonu
pandemije bo pripomoglo tudi dejstvo o vse vi§ji prekuzenosti prebivalstva. Nevarnost temu pogledu
sicer predstavljajo mutacije samega koronavirusa, pa vendar so do marca 2021 znane mutacije
nemocne proti vecini do sedaj razvitih cepiv (vir klinicna testiranja cepiv npr. Johnson &Johnson)
ter preizkusi proizvajalcev cepiv (npr. izjava druzbe Biontech). Poleg tega pricakujemo hiter odziv
proizvajalcev cepiv in ustrezno prilagoditev cepiv za naslednjo jesen oz. sezono cepljenja.

Pogled v preteklost nam pove, da so zadnja leta izredno nizkih obrestnih mer, ki so bila posledica
nakupovanja drzavnih obveznic s strani centralnih bank (ameriska, evropska in japonska),
zgodovinski unikum. Nikoli prej v zadnjih ve¢ kot 50 letih niso bile donosnosti drzavnih obveznic,
in posledi¢no drugih obveznic visoke bonitete, tako nizke oziroma negativne. Ekstremna denarna
politika negativnih obrestnih mer centralnih bank mocno pritiska navzdol nominalne obrestne mere,
kar povzroca, da so, ob s strani kapitalskega trga pricakovani zmerni a pozitivni inflaciji v naslednjih
10 letih, realne obrestne mere mocno negativne. Centralne banke (FED, ECB in druge) v svoji
komunikaciji sporoc¢ajo, da bodo drzale obrestne mere na trenutnih nivojih vse dokler se trg dela ne
vrne v polno zaposlenost, vsekakor pa Se vsaj nekaj let.

Fiskalna politika v obliki zelo obseznih drzavnih gospodarsko stimulacijskih programov (npr.
evropski green deal in pricakovani obsezen demokratski program pod novim ameriskim

4 Vir: Bloomberg, izracunano kot razlika med donosnostjo nominalne in inflacijsko zas¢itene 10 letne drzavne
obveznice
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predsednikom) v kombinaciji ekstremno spodbujevalne denarne politike, znizanih geopoliticnih
trenj pod novim ameriskim predsednikom ter nenadni konec pandemije, ter posledi¢na sprostitev
tekom pandemije zadrzanega povprasevanja, bilahko imelo za posledico povisanje inflacijske stopnje
razvitega sveta. Prav morebitno pregrevanje gospodarstva in dvig inflacijskih pricakovan;
ocenjujemo kot eno znatnejsih tveganj v prihodnjih letih.

Uresnicitev scenarija po katerem se pandemija nenadoma umiri, geopoliticne napetosti znizajo ter
smo ob ekstremno spodbujevalni denarni in fiskalni politiki prica nenadnemu pospesku gospodarske
rasti, hkrati tudi pomeni, da smo dno nivoja obrestnih mer ze doziveli. Ta scenarij bi najverjetneje
vodil v visanje obrestnih mer, nizanje vrednosti obveznic ter rastoce, a nihajno delnisko obdobje.

V takem pricakovanem okolju se torej izogibamo obvezniskim nalozbam, Se posebej tistim z daljsim
trajanjem, ter drugim nalozbam negativno obcutljivim na splosen dvig obrestnih mer (npr delnicam
tehnoloskega sektorja). Priloznosti i§¢emo v nalozbah, ki na dvig inflacije in obrestnih mer niso
moc¢no negativno obcutljive. To so predvsem nepremicninske nalozbe s prvovrstnimi dolgoroc¢nimi
najemniki, alternativni skladi z zelo raznolikimi nalozbenimi podrod¢ji in delnice druzb, ki bodo ob
pricakovanem koncu pandemije in povratku inflacije pridobile na privlacnosti (npr. banke, naftne
druzbe, nepremicniske druzbe, turizem ipd.)

V' nalozbenih nepremicninah is¢emo predvsem varno in dolgoro¢no nalozbo. Nepremicnine
ocenjujemo skoraj izkljucno prek pricakovanega donosa oziroma pricakovanih dolgorocnih denarnih
tokov iz naslova nepremicnine torej pricakovanih najemnin in pricakovanih stroskov investicijskega
vzdrzevanja. Preferiramo polno oddane stavbe z dolgoro¢nimi in kvalitetnimi najemniki z visoko
placilno sposobnostjo ali stavbe, ki Ze zaradi same lokacije in namena stavbe zagotavljajo stabilen
denarni tok. Prvovrstna lokacija je nujen pogoj, lastnistvo celotne nepremicnine prav tako. Glede
tipa nepremicnine (stanovanjska, poslovna, trgovska, hotel, parkirna hisa,...) se sicer ne omejujemo,
a dajemo prednost varnejsim nalozbenim nepremic¢ninam. Od slednjih na dolgi rok pricakujemo
inflacijsko zelo odporen med 3 (stanovanja) in 5 (prvovrstni poslovni prostori) odstoten donos iz
najemnin po odstetju vseh pricakovanih investicijskih stroskov (neto donos) oz. med 5 in 8 odstoten
bruto donos iz prejetih najemnin.

V alternativnih investicijskih skladih i§¢emo pot do nalozb, ki nam samim zaradi njihovih specifik ali
drugih regulatornih omejitev niso na voljo oz. nimamo specificnih resursov, izkusenj ali znanj
potrebnih za vlaganje v te nalozbe. Primeri takih nalozb so na primer skladi s strategijo odkupovanja
in unovcevanja slabih banc¢nih terjatev; nepremicninski skladi, ki uporabljajo finanéni vzvod in
vlagajo na nam oddaljene nepremicninske trge (geografsko ali po tipu nepremicnine); skladi
zasebnega kapitala, ki vlagajo v mala, a hitro rastoca podjetja z namenom podpore njihove rasti in
kasnejse prodaje ter Stevilne druge nalozbene kategorije in strategije. Skupno alternativnim skladom
je to, da vecina vlagajo v nalozbe, ki so manj likvidne od obveznic in delnic kotirajoc¢ih na borzah.
Obicajno pogojujejo sodelovanje tudi z nekaj letnim obdobjem, ko izplacilo ni mozno. Po drugi
strani nudijo temu likvidnostnemu manku ustrezno visjo donosnost. Pokojninski skladi smo izredno
dolgorocni in predvidljivi (z vidika izplacil) institucionalni vlagatelj in posledi¢no eni redkih, ki lahko
v precejsnji meri »zanjemox likvidnostno premijo. Upostevaje visje tveganje in premijo za nizjo
likvidnost od alternativnih investicijskih skladov pricakujemo med 10 in 15 odstoten letni dolgorocen
donos.

2. Konkurenca

V primerjavi z ostalimi izvajalci dodatnega pokojninskega zavarovanja kritni sklad zajamcenega
donosa Pokojninske druzbe A, d.d. po donosnosti sredstev v prikazanem najdaljSem obdobju zaseda
drugo mesto.
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Tabela 1: Primerjava donosnosti sredstev najveljih izvajalcev pokojninskega zavarovanja na dan 31.12.2020

12 36 60 jan.08 - jan.03 -
31.12.2020 MESECEV MESECEV MESECEV dec.20 dec.20
PDA KS ZC ZD 2,76% 7,64% 13,93% 42,71% 91,64%
PRVA 1,53% 7,51% 17,09% 41,26% 85,91%
SAVA -0,78% 3,00% 11,40% 32,16% 84,40%
TRIGLAV POK. DRUZBA 1,59% 5,29% 10,48% 24,70% 67,94%
KVPS - MKPS (MODRA ZAV.) 0,75% 5,39% 10,67% 29,29% 70,43%
ZAV. TRIGLAV 2,08% 4,07% 8,20% 54,59%  100,54%
BANKA INTESA SANPAOLO 0,04% 0,23% 3,26% 16,21% 73,66%
GENERALI 0,44% 2,07% 6,72% 37,62% 91,28%

Vir: lastni igralun in podatki iz spletnih strani izvajalcev

3. Stevilo &anov

Na dan 31.12.2020 je v dodatno pokojninsko zavarovanje pri Pokojninski druzbi A, d.d. vkljucenih
53.594 ¢lanov, ki so vkljuceni v tri sklade zivljenjskega cikla, od tega je 48,19% ¢lanov moskega spola

in 51,80% clanov zenskega spola. Povprecna starost zavarovanca je 44,8 let.

V kritni sklad zajamcenega donosa so vkljuceni clani po pokojninskih nac¢rtih PNA-01, PNA-02,

PNA-01ZC in PNA-02ZC.

Gibanje Stevila ¢lanov je prikazano v nadaljevanju za vsak kritni sklad posebe;.

Tabela 2: Stevilo Hanov Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla

31.12.2020 31.12.2019
KSZD 38.889 38.858
KSSDI 5.148 3.699
KSVDI 9.557 7436
Skupaj $tevilo &lanov Skupine KSZC 53.594 49.993
Tabela 3: Stevilo Hdanov Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla po pokojninskib nacrtib

31.12.2020 31.12.2019
PNA -01, PNA-02 11.544 11.665
PNA -01 ZC, PNA-02 ZC 42.050 38.328
Skupaj Stevilo ¢lanov 53.594 49.993

4. Cista vrednost sredstev

Na dan 31.12.2020 znasa cista vrednost sredstev clanov vkljucenih v dodatno pokojninsko
zavarovanije 324.972.008 EUR. Clani so vkljuéeni v tri kritne sklade znotraj Skupine kritnih skladov
zivljenjskega cikla. V kritni sklad zajamcenega donosa so vkljuceni ¢lani po pokojninskih nacrtih
zajamcenega donosa in pokojninskih nacrtih zivljenjskega cikla zajamcenega donosa. V kritni sklad
z visoko in kritni sklad s srednjo delnisko izpostavljenostjo pa ¢lani po pokojninskih nacrtih

zivljenjskega cikla.
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Tabela 4: Cista vrednost sredstev Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla na obracunski dan

v EUR

31.12.2020 31.12.2019

KSZD 295.607.827 278.187.296
KSSDI 12.170.439 8.449.762
KSVDI 17.193.740 11.731.953
Skupaj Cista vrednost sredstev Skupine KSZC 324.972.008 298.369.011

Tabela 5: Cista vrednost sredstev Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla po pokojninskib nacrtib

v EUR

31.12.2020 31.12.2019

Cista vrednost sredstev po PNA-01 ZC in PNA-02 ZC 273.393.580 248.797.430
Cista vrednost sredstev po PNA-01 in PNA-02 51.578.426 49.571.581
Skupaj sredstva &lanov Skupine KSZC 324.972.008 298.369.011

Tabela 6: Cista vrednost sredstev Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla po pokojninskib nacrtih

v EUR

31.12.2020 31.12.2019

Cista vrednost sredstev po PNA-01 ZC 269.660.882 246.072.433
Cista vrednost sredstev po PNA-02 ZC 3.732.698 2.724.997
Cista vrednost sredstev po PNA-01 46.396.616 44.658.311
Cista vrednost sredstev po PNA-02 5.181.810 4.913.270
Skupaj sredstva &lanov Skupine KSZC 324.972.008 298.369.011

5. Aktivnosti upravljavca kritnega sklada

Vse aktivnosti nase druzbe so usmerjene v to, da naredimo varcevanje za pokojnino ¢im bolj prijazno
za ¢lane nasih pokojninskih nacrtov in jim nudimo hitro in kvalitetno podporo pri vseh odlo¢itvah
povezanih z varcevanjem in jih azurno seznanjamo z vsemi pomembnimi informacijami o nasem
poslovanju, kot tudi morebitnimi zakonodajnimi spremembami. S tovrstnim vodilom smo tudi v
letosnjem letu nadaljevali nadgradnjo nasih organizacijskih in tehni¢nih postopkov, da bo varéevanje
za pokojnino ¢im bolj prijazno nasim ¢lanom, tako posameznikom, kot delodajalcem, ki financirajo
kolektivne pokojninske nacrte. Na drugi strani pa se seveda trudimo, da tudi tisti, ki $ele razmisljajo
o zacetku varcevanja pridobijo vse potrebne informacije preko kanala, ki jim je najbolj domac in
sklenejo varcevanje na ¢im lazji nacin.

Nadaljevali smo z vlaganji v informacijski sistem z vpeljavo novega podatkovnega skladis¢a, ki bo v
prihodnjem letu zazivel na novi sodobni platformi. Ta bo sluzila tako podpori strankam, kot sami
druzbi z zagotavljanjem napredne analitike, ki je kljucna za prave poslovne odlocitve. Celovito smo
prenovili naso mobilno aplikacijo ePokojnina, ki je bila prva tovrstna aplikacija v Sloveniji, s katero
si lahko posameznik izracuna informativno visino javne in dodatne pokojnine, kot tudi znizanje
dohodnine. V letosnjem letu so vlaganja v informacijsko tehnologijo Se bolj prisla do izraza, saj je
zaradi epidemije Covid-19 nekaj mesecev celotna druzba delovala skoraj izklju¢no na daljavo in kljub
temu nemoteno poslovala in zagotavljala vse storitve za nase clane. Spletni kanali postajajo pri
komunikaciji s ¢lani vedno pomembnejsi in veseli nas, da vedno vec¢ ¢lanov uporablja spletni racun
druzbe preko katerega lahko tekoce spremljajo visino svojih prihrankov in si naredijo informativni
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izracun dodatne pokojnine. Video-konference so nadomestile klasi¢na srec¢anja z nasimi zavarovanci
preko katerih smo jih nemoteno seznanjali z nasim poslovanjem, tudi v ¢asu epidemije.

Veseli smo, da se je nase delo pozitivho odrazilo tudi v rezultatih ankete, ki smo jo izvedli Ze
Sestnajsti¢ zapored. V decembru 2020 so predstavniki nasih kolektivnih zavarovancev ocenjevali
kakovost izvajanja nasih storitev in poslovno politiko druzbe. V anonimni spletni anketi so sodelujoci
izrazili z oceno od 1 do 5 svoje strinjanje oziroma nestrinjanje glede dvanajstih trditev, ki so se
navezovale na poslovno politiko druzbe in kakovost izvajanja nasih storitev. Letosnja skupna ocena
4,65 je bila najvisja, od kar izvajamo anketo. Veseli smo pozitivnega odziva, saj nam je anketa pomoc¢
pri snovanju nadaljnjega razvoja in poslovanja nase druzbe.

6. Kapitalska ustreznost

Tveganje kapitalske ustreznosti v skladu s pravili o obvladovanju tveganj pomeni, da mora druzba
oz. upravljavec Skupine kritnih skladov zagotavljati, da vedno razpolaga z ustreznim kapitalom glede
na obseg in vrsto zavarovalnih poslov, ki jih opravlja ter glede na tveganja, ki jim je izpostavljena pri
opravljanju teh poslov (kapitalska ustreznost).

Druzba izracunava kapitalsko ustreznost trimesecno v skladu z zahtevami zakonodajalca. Podatke
o kapitalski ustreznosti poroca upravi, nadzornemu svetu in Agenciji za zavarovalni nadzor.

Z namenom dolgoroc¢nega obvladovanja kapitalske ustreznosti druzba letno izdeluje tudi projekcije
kapitalske ustreznosti ob upostevanju aktualnih in planiranih podatkov. Podatki o kapitalski
ustreznosti in potrebe po zagotavljanju dodatnega kapitala se vsako leto predstavijo nadzornemu
svetu.

Presezek kapitalske ustreznosti druzbe na dan 31.12.2020 znasa 6.460.269 EUR. V presezek ni
vkljucen dobicek tekocega leta.

7. Pomembnejsi dogodki po datumu izdelave bilance stanja

Po datumu bilance stanja niso nastale okoliscine ali nastopili dogodki, ki bi vplivali na racunovodske
izkaze za poslovno leto 2020.

V casu priprave letnega porocila smo $e vedno v pandemiji zaradi novega koronavirusa, ki se je
pojavil marca 2020 na Kitajskem in se razsiril po celem svetu. Pokojninska druzba A, d.d. je tudi v
casu zaostrenih razmer vezanih na Covid-19 nemoteno izvajala vse delovne procese. V letu 2020
nismo zabelezili vecjega Stevila zahtevkov za enkratno izplacilo, prav tako smo prejeli malo Stevilo
zamrznitev financiranja kolektivnih naértov s strani delodajalcev. Druzba je malo izpostavljena do
najbolj prizadetih sektorjev (turizem in gostinstvo) in ima malo kolektivnih pokojninskih nacrtov za
mikro in mala podjetja, ki jih je pandemija najbolj prizadela. Zato ocenjujemo vpliv kratkoro¢nih
ucinkov Covid-19 kot majhen, kar ne bo imelo vpliva na lastna sredstva in solventnost ter likvidnost
druzbe.
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Racunovodsko  porocilo

Skupine

kritnih

Zivljenjskega cikla Pokojninske druzbe A, d.d.

partnenstve v Roxist zavarovancer

skladov

I. Racunovodski izkazi Skupine kritnih skladov, skupaj s pojasnili k

racunovodskim izkazom

1. ZBIRNA BILANCA STAN]JA na dan 31.12.2020

v EUR

31.12.2020 31.12.2019
SREDSTVA 326.096.246 300.366.252
NaloZbene nepremicnine in druge stvarne pravice na
nepremic¢ninah 34.648.526 35.465.150
Nalozbene nepremicnine 34.648.526 35.465.150
Finanéne naloZbe 282.796.806 251.037.328
merjene po odplacni vrednosti 161.239.296 145.586.582
- posojila in depoziti 3.985.420 6.061.949
- dolzniski vrednostni papirji 157.253.876 139.524.633
merjenje po posteni vrednosti skozi poslovni izid 121.557.510 105.450.746
- dolzniski vrednostni papitji 60.972.184 52.254.387
- lastniski vrednostni papirji 46.708.001 33.126.195
- depoziti in posojila 13.877.325 20.070.164
Terjatve 4.302.862 6.528.366
Druge terjatve 4.302.862 0.528.366
Denarna sredstva in denarni ustrezniki 4.348.052 7.335.408
OBVEZNOSTI 326.096.246 300.366.252
Finanéne obveznosti 324.972.008 298.369.013
Poslovne obveznosti 1.124.239 1.997.240
Obveznosti do upravljavea kritnega sklada 274.474 257.432
Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do ¢lanov kritnega
sklada 625.360 852.654
Druge poslovne obveznosti 224.404 887.154
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2. ZBIRNI IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA za leto 2020

v EUR

2020 2019  Indeks
Finan¢ni prihodki 6.655.686 11.302.078 58,89
Prihodke od dividend in delezev 778.790 767.386 101,49
Prihodke od obresti 4.421.111 4.694.502 94,18
Dobicke pri odtujitvi finanénih nalozb 16.931 6233 271,65
Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti
finan¢nih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi
izkaz poslovnega izida 1.438.855 5.537.438 25,98
Drugi finan¢ni prihodki 0 296.519 0,00
Prihodki od naloZbenih nepremi¢nin 5.227.813 2.334.106 223,97
Prihodki od oddajanja nalozbenih nepremicnin v najem 2.107.102 1.693.452 124,43
Cistl prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti
nalozbenih nepremicnin, pripoznanih po posteni vrednosti
skozi izkaz poslovnega izida 3.120.711 640.653 487,11
Obracunani stroski upravljavca 1.791.133 1.622.465 110,40
3. Provizija za upravljanje 1.791.133 1.622.465 110,40
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 70.562 65.980 106,94
Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja
neposredno bremenijo kritni sklad 245.110 192.291 127,47
Finan¢ni odhodki 762.388 100.589 757,93
Izgube pri odtujitvi finanénih nalozb 98.951 100.589 98,37
Drugi finan¢ni odhodki 663.437 0 0,00
O dhodki nalozbenih nepremiénin 644.741 323.910 199,05
Izgube pri odtujitvi nalozbenth nepremicnin 65.746 100.589 65,36
Cisti odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti
nalozbenih nepremicnin pripoznanih po posteni vrednosti
skozi izkaz poslovnega izida 578.995 323.910 178,75
Cisti poslovni izid namenjen zavarovancem 8.369.565 11.330.949 73,86

23



ﬁ‘ Pokojninska druzba A, d.d. pastnewstve o Rarist

II. Pojasnila k racunovodskim izkazom

Izhodisca za pripravo raCunovodskih izkazov

Letno porocilo Skupine kritnih skladov ZC za leto 2020 je pripravlieno v skladu z ZPIZ-2 ter
sklepom in drugimi predpisi izdanimi na podlagi ZPIZ-2, mednarodnimi standardi racunovodskega
porocanja, doloc¢enimi z Uredbo (ES) $t. 1606/2002 Evropskega parlamenta in Uredbo Komisije
(ES) st. 1126/2008.

Sheme rac¢unovodskih izkazov ter razkritja k racunovodskim izkazom za poslovno leto 2020 in
poslovno leto 2019 so pripravljeni v skladu z dolocili Sklepa o letnem porocilu in medletnih
racunovodskih izkazih pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih
skladov, ki ga je izdala Agencija za zavarovalni nadzor. Izkazi Skupine kritnih skladov Zivljenjskega
cikla so zbir posameznih kritnih skladov. Medsebojnih terjatev in obveznosti posamezni skladi
nimajo, ker potekajo vse transakcije preko Skupine kritnih skladov. Ne dan 31.12.2020 imajo skladi
terjatev do Skupine KS iz naslova premije v skupni visini 3.882.730 in sicer KSZD terjatev v visini
2.686.096 EUR in KSSDI terjatev v visini 500.585 EUR in KSVDI terjatev v visini 696.049 EUR.
Prav tako imajo na 31.12.2020 skladi obveznost do Skupine KS iz naslova internih prenosov in sicer
KSZD obveznost v visini 391 EUR, KSSDI obveznost v visini 18.150 EUR in KSVDI obveznost v
visini n 44.244 EUR.

Racunovodski izkazi druzbe so pripravljeni na podlagi izvirnih vrednosti, razen finan¢nih sredstev
razpolozljivih za prodajo in finan¢nih sredstev vrednotenih po posteni vrednosti preko izkaza
poslovnega izida.

Funkcijska in predstavitvena valuta

Racunovodski izkazi so predstavljeni v evrih, ki so funkcijska in porocevalska valuta pokojninske
druzbe. Zaradi zaokrozevanja prikazanih podatkov lahko prihaja do nepomembnih odstopanj v
sestevkih posameznih tabel.

PreraCun tujih valut

Transakcije v tuji valuti se pretvorijo v funkcijsko valuto po prodajnem tecaju poslovne banke.
Obveznosti in denarna sredstva, izrazena v tuji valuti na dan bilance stanja, se preracunajo v domaco
valuto po takrat veljavnem referenc¢nem tecaju ECB. Ucinki prevedbe, ki nastanejo pri prevedbi
denarnih postavk, izrazenih v tuji valuti, se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

Pomembnost racunovodskih postavk

Pomembne postavke v bilanci stanja so tiste, ki na bilan¢ni datum presegajo 1 odstotek celotne
aktive, kar na dan 31. 12. 2020 znasa 3.260.962 EUR (na 31. 12. 2019 znasa 3.003.662 EUR).

ITI. Pomembne racunovodske usmeritve

Pri pripravi racunovodskih izkazov Skupine kritnih skladov za leto 2020 so bile upostevane naslednje
ra¢unovodske predpostavke in usmeritve:

e Casovna neomejenost poslovanja kritnega sklada;

e Poslovni dogodki se evidentirajo v poslovnih knjigah, ko se pojavijo oziroma so zajeti v
racunovodske izkaze, ¢e so nastali v obdobju, na katero se izkazi nanasajo;

e Racunovodski izkazi izkazujejo le tista sredstva in obveznosti, ki se nanasajo na poslovanje
kritnega sklada;
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e Odhodki so pripoznani na podlagi neposredne povezave nastanka stroSkov in pridobitve
prihodkov.

Spodaj opredeljene racunovodske politike, ki so predstavljene v prilozenih racunovodskih izkazih, je
upravljavec Skupine kritnih skladov dosledno uposteval pri pripravi racunovodskih izkazov za leto
2020 in za primerjalno obdobje 2019.

NaloZbene nepremicnine

Nalozbene nepremicnine (zemljis¢a in zgradbe) se vodijo lo¢eno od ostalih opredmetenih osnovnih
sredstev.

Merila za uvrstitev nepremicnin v to skupino so naslednja:
- nalozbene nepremicnine morajo ustvarjati gospodarske koristi. Uporabljajo se za dajanje v
najem, prinasajo najemnino ali povecujejo njthovo nabavno vrednost,
- niso namenjene za prodajo v bliznji prihodnosti v rednem poslovanju,
- nabavno vrednost je mogoce zanesljivo izmeriti.

Druzba uporablja za vrednotenje nalozbenih nepremic¢nin model postene vrednosti.

Nalozbena nepremicnina, ki izpolnjuje pogoje za pripoznanije, se ob zacetnem pripoznanju ovrednoti
po nabavni vrednosti. Sestavljajo jo nakupna cena in stroski, ki jih je mogoce pripisati neposredno
nakupu. Taksni stroski vkljucujejo pravne storitve, davke od prenosa nepremicnin in druge stroske
posla.

Nalozbeni odbor za potrebe vrednotenja nepremicnine po posteni vrednosti oceni:

- pricakovani denarni tok iz nalozbene nepremicnine (najemnine),

- korekcijske faktotje (predvidoma predvsem za potrebe investicijskega vzdrzevanja),

- netvegano stopnjo donosa,

- premijo za tveganje posamezne nalozbene nepremicnine (na osnovi tveganosti pricakovanih
denarnih tokov).

Pri vrednotenju posamezne nalozbene nepremicnine se postena vrednost ugotavlja na mese¢nem
nivoju. Pravilnost metodologije in postene vrednosti nalozbenih nepremicnin bo najmanj vsake tri
leta preverjena tudi s strani zunanjega neodvisnega pooblascenega cenilca. V primeru, da se razmere
na trgu nepremicnin obcutno spremenijo in obstajajo jasni indici znatne spremembe cen
nepremicnin se postene vrednosti nalozbenih nepremicnin preveri pri zunanjem neodvisnem
pooblascenem cenilcu.

Financ¢ne naloZbe
Ocena postene vrednosti

Upravljavec Skupine kritnih skladov ZC je za dolocanje postene vrednosti dolzniskih nalozb ob
borznem tecaju uporabljal tudi cenovni vir Bloomberg-BVAL.

Kriteriji za razvr§¢anje finanCnih naloZb v ravni hierarhije poStene vrednosti

Finan¢ne nalozbe, izmetjene po posteni vrednosti, druzba razvrsca v ravni postene vrednosti skladno
z MSRP 13 in sicer v:

Nivo 1 predstavlja vrednotenje na podlagi trznih cen, pridobljenih na delujocem trgu za identicna
sredstva (borzne cene). V to skupino se razvrsti financne nalozbe za katere obstaja trzna cena na
delujo¢em trgu. Kotirana cena na delujocem trgu zagotavlja najbolj zanesljiv dokaz postene

25



ﬁ‘ Pokojninska druzba A, d.d. pastnewstve o Rarist

vrednosti. Pri delnicah se steje za trzno ceno zadnji borzni tec¢aj (close price) z organiziranega trga,
na katerem so bile pridobljene. Za obveznice pa druzba na datum vrednotenja ugotavlja posteno
vrednost tako, da kot ceno na glavnem trgu doloci objavljeno zaklju¢no ceno na borzi na dan
vrednotenja ali na zadnji dan delovanja.

Nivo 2 vkljuc¢uje vrednotenje z uporabo primerljivih trznih podatkov (razen kotirajo¢ih cen
identi¢nih sredstev), pridobljenih posredno ali neposredno za identi¢no ali podobno sredstvo.
Financ¢ne nalozbe v nivoju 2 so vrednotene na podlagi cene pridobljene v Bloomberg sistemu na dan
vrednotenja ali zadnji dan delovanja in sicer cenovni vir Bloomberg BID-BVAL.

Nivo 3 pa predstavlja vrednotenje na podlagi modelov vrednotenja z uporabo pretezno netrznih
podatkov. V to skupino druzba razvrsti nalozbe v delnice podjetij, za katere ne obstaja delujoci trg
in se jih vrednoti z uporabo modelov vrednotenja, ki vsebujejo pretezno netrzne podatke, ter nalozbe
v vrednostne papirje, vrednotene po posteni vrednosti, za katere druzba posteno vrednost ugotavlja
po internih modelih. V to skupino so vkljuceni tudi posojila in depoziti, saj tudi na njih druzba z
internimi modeli redno preverja ali obstajajo znamenja slabitve in nalozbene nepremicnine.

Vrednotenje finan¢nih naloZb

Z vidika razvr$¢anja in merjenja MSRP 9 predpisuje, da se vsa finan¢na sredstva ocenjujejo na
podlagi poslovnega modela druzbe in njihove znacilnosti pogodbenih denarnih tokov. Skupine
merjenja financnih sredstev po MRS 39 so nadomestile naslednje skupine:

- Financna sredstva, merjena po odplacni vrednosti,

- Financna sredstva po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa,

- Financna sredstva v posesti za trgovanje.

Pokojninska druzba A, d.d. je svoj poslovni model opredelila loceno za druzbo in lo¢eno za kritne
sklade in temelji na dostopnih dejavnikih za posamezne kritne sklade, ki najbolje odrazajo, kako
Pokojninska druzba A, d.d. upravlja finan¢na sredstva kritnih skladov z namenom doseganja
najboljsih rezultatov in zajema nacin vrednotenja financnih sredstev in tveganja, ki vplivajo na
uspesnost poslovnega modela, in nacin, kako se navedena tveganja obvladujejo.

Oceno poslovnega modela Skupine kritnih skladov povzamemo, kot sledi:

- Za finané¢na sredstva kritnega sklada zajamcenega donosa: poslovni model »v posesti z namenom
prejemanja pogodbenih denarnih tokov in v posesti za trgovanje,

- Za financ¢na sredstva kritnega sklada s srednjo delnisko izpostavljenostjo: poslovni model »v
posesti za trgovanje,

- Za financna sredstva kritnega sklada z visoko delnisko izpostavljenostjo: poslovni model »v
posesti za trgovanje«.

Model vrednotenja po odpla¢ni vrednosti (MOYV)

V to skupino je druzba na podlagi poslovnega modela vkljucila finan¢ne instrumente, s katerimi zbira
pogodbene denarne tokove, ki so izklju¢no glavnica in obresti. V to skupino so vkljuc¢eni dolzniski
financni instrumenti, depoziti in posojila. V skupino so vkljuceni samo »navadni« (plain vanilla)
financni instrumenti, ki zadostijo pogojem »denarni tokovi samo iz poplacila obresti in vracila
glavnice«.

Prihodki od obresti se izra¢unajo z metodo efektivnih obresti. Pri izracunu se obracuna efektivna
obrestna mera na bruto knjigovodsko vrednost financnega sredstva, razen v primeru:

(a) kupljenih ali izdanih financ¢nih sredstev s poslabsano kreditno kakovostjo. Za taka financ¢na
sredstva druzba od zacetnega pripoznanja uporablja kreditnemu tveganju prilagojeno efektivno
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obrestno mero, ki jo obracuna na odplacno vrednost financnega sredstva;

(b) financnih sredstev, ki niso bila kupljena ali izdana kot financ¢na sredstva s poslabsano kreditno
kakovostjo, vendar so pozneje postala financ¢na sredstva s poslabsano kreditno kakovostjo. Za taka
financna sredstva druzba v poznejsih porocevalskih obdobjih uporablja efektivno obrestno mero, ki
jo obracuna na odplacno vrednost financnega sredstva.

Druzba, ki v porocevalskem obdobju izracunava prihodke od obresti z obracunavanjem efektivne
obrestne mere na odplacno vrednost finan¢nega sredstva, mora v poznejsih porocevalskih obdobjih
izracunavati prihodke od obresti z obracunavanjem efektivne obrestne mere na bruto knjigovodsko
vrednost, ¢e se kreditno tveganje financnega instrumenta izboljsa, tako finan¢no sredstvo nima vec
poslabsane kreditne kakovosti.

V kolikor pride do spremembe pogodbenih denarnih tokov financnega sredstva, mora druzba
ponovno izracunati bruto knjigovodsko vrednost financnega sredstva in v poslovnem izidu
pripoznati dobicek ali izgubo iz naslova spremembe. Bruto knjigovodska vrednost financnega
sredstva se ponovno izracuna kot sedanja vrednost ponovno dogovorjenih ali spremenjenih
pogodbenih denarnih tokov, ki se diskontirajo po prvotni efektivni obrestni meri finan¢nega sredstva
(oziroma po kreditnemu tveganju prilagojeni efektivni obrestni meri za kupljena ali izdana financ¢na
sredstva s poslabsano kreditno kakovostjo) ali, kadar je smiselno, po spremenjeni efektivni obrestni
meri.

Druzba mora takoj zmanjsati bruto knjigovodsko vrednost finan¢nega sredstva, ¢e upraviceno
pricakuje, da mu financno sredstvo v celoti ali delno ne bo povrnjeno. Odpis vrednosti pomeni
odpravo pripoznanja.

Vsi dobicki in izgube iz nalozb, ki so vrednotene po odpla¢ni vrednosti, se pripoznajo v izkazu
poslovnega izida.

Za dolzniske vrednostne papirje v poslovnem modelu za posedovanje z namenom pridobivanja
pogodbenih denarnih tokov, so dovoljene prodaja, povezana s povecanjem kreditnega tveganja
izdajatelja, koncentracijo tveganja, prodaja blizu koncne zapadlosti ali prodaja zaradi izpolnjevanja
likvidnostnih potreb po stresnem scenariju. Prodaje, ki niso povezane s povecanjem kreditnega
tveganja, so lahko prav tako skladne s poslovnim modelom, katerega cilj je posedovanje financ¢nih
sredstev z namenom pridobivanja pogodbenih denarnih tokov, ¢e so postranske glede na skupni
poslovni model in:
* ¢e so zanemarljive vrednosti, tako posamicno kot skupaj, tudi ¢e so pogoste ali

* ¢e so obcasne, tudi ce so velike vrednosti.

Model vrednotenja po posteni vrednosti preko izkaza poslovnega izida (PVIPI)

V to skupino druzba uvrsca financne instrumente, ki ne bodo izpolnjevali pogojev za ostale skupine
oziroma kadar bosta cilja druzbe trgovanje in sprotno doseganje dobicka ali pa bo druzba izbrala
moznost postene vrednosti preko izkaza poslovnega izida. V tej skupini so lahko tudi izvedeni
instrumenti, ki niso namenjeni varovanju pred tveganji, ki pa jih druzba za enkrat nima.

Financ¢na sredstva razporejena v skupino po posteni vrednosti skozi izkaz poslovnega izida se merijo
po posteni vrednosti. Spremembe postene vrednosti iz te skupine se pripoznajo neposredno v izkazu
poslovnega izida.

Postene vrednosti kotirajocih vrednostnih papirjev na aktivnih trgih temeljijo na trenutnih
ponudbenih cenah. Ce ne obstaja aktivni trg, druzba izracuna posteno vrednost financnih sredstev
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z uporabo razli¢nih tehnik vrednotenja. Te vkljucujejo uporabo transakcij med dobro obvescenimi
strankami, metode diskontiranih denarnih tokov in druge tehnike vrednotenja, ki jth po navadi
uporabljajo udelezenci na trgu. Za nalozbe, kjer je postena vrednost tezko dolocljiva druzba
uposteva nabavno vrednost, ki pa se prevetja za potrebo po oslabitvi.

Terjatve

Upravljavec Skupine kritnih skladov razclenjuje terjatve na terjatve do upravljavca zaradi
nedoseganja zajamcenega donosa in na druge terjatve. Kot terjatve do upravljavca zaradi
nedoseganja zajamcenega donosa so misljene terjatve do upravljavca, ki mora na vplacana sredstva
zavarovancev zagotavljati najmanj zajamcen donos, v kolikor tega ne zagotavlja mora razliko do
zajamcenega donosa ob prekinitvi zavarovanja vplacati na osebni racun zavarovanca.

Med drugimi terjatvami so vkljucene terjatve iz naslova zapadlih obresti, terjatve za stroske
upravljanja in terjatve za prodane financne nalozbe.

Terjatve vseh vrst se ob zacetnem pripoznanju izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob
predpostavki, da bodo poplacane. Upravljavec Skupine kritnih skladov v vsakem obracunskem
obdobju preverja udenarljivo vrednost terjatev. Terjatve se po zacetnem pripoznanju izkazujejo po
odplacni vrednosti.

Vse terjatve druzbe so kratkorocne in poplacane znotraj meseca, zato druzba za navedene terjatve
ne ocenjuje pricakovanih kreditnih izgub.

Slabitve (priCakovane izgube)

Najpomembnejsa sprememba novega standarda MSRP 9 je model oslabitve, ki temelji na
pricakovanih izgubah in ne ve¢ na histori¢nih ali preteklih izgubah. Poleg preteklih podatkov o
izgubah in izterjavi je treba v oceno vkljuciti tudi ocene prihodnjih dogodkov in vplivov okolja.
Druzba uporablja zahteve glede oslabitve za financ¢na sredstva, ki se merijo po odpla¢ni vrednosti in
za financna sredstva, ki se merijo po posteni vrednosti prek drugega vseobsegajocega donosa.

Ce se na datum porocanja kreditno tveganje pri financ¢nem instrumentu od zacetnega pripoznanja ni
znatno povecalo, mora druzba izmeriti popravek vrednosti za izgubo za navedeni financni
instrument kot znesek, ki je enak pricakovanim kreditnim izgubam v 12-mesec¢nem obdobju.

Ce se na datum porocanja kreditno tveganje pri finan¢nem instrumentu od zacetnega pripoznanja
znatno poveca mora druzba izmeriti popravek vrednosti za izgubo za financni instrument kot
znesek, ki je enak pricakovanim kreditnim izgubam v celotnem obdobju trajanja.

Ce je druzba v prej$njem porocevalskem obdobju za finanéni instrument izmerila popravek
vrednosti za izgubo kot znesek, enak pricakovanim kreditnim izgubam v celotnem obdobju trajanja,
v tekocem porocevalskem obdobju pa ugotovi, da se je kreditno tveganje izboljsalo, na tekoci datum
porocanja izmeri popravek vrednosti za izgubo kot znesek, enak pricakovanim kreditnim izgubam v
12-mesec¢nem obdobju.

Druzba v poslovnem izidu kot dobicek ali izgubo zaradi oslabitev pripozna znesek pricakovanih
kreditnih izgub (ali razveljavitev), ki se na datum porocanja zahteva za prilagoditev popravka
vrednosti za izgubo znesku, ki se mora pripoznati v skladu s tem standardom.

Osnovni kriterij, ki ga druzba uposteva za dolocitev kreditnega tveganja je kreditna bonitetna ocena
finan¢nega instrumenta bonitetnih hi§ S&P, Fitch in Moody's (najvisja izmed treh), kot izhaja iz
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Pravil upravljanja Skupine kritnih skladov oziroma Nacrta obvladovanja tveganj. Na osnovi
bonitetne ocene ter Bloomberg-ovega modela ocenjevanja verjetnosti neplacila obveznice (funkcija
Bloomberg terminala: DRSK oz. SRSK za drzavne obveznice) se upostevaje prevedbeno tabelo (iz
bonitetne ocene na Bloomberg DRSK bonitetno oceno) doloci verjetnost neplacila

Pregled znacilnosti pogodbenih denarnih tokov instrumentov (test SPPI)

Pri razvrscanju finanénih sredstev v portfelje, katerih cilj je ,,posedovanje z namenom pridobivanja
pogodbenih denarnih tokov* ali ,,posedovanje z namenom pridobivanja pogodbenih denarnih tokov
in prodaje®, se nanasa na oceno, ali so pogodbeni denarni tokovi skladni s testom SPPI. Druzba je
uvedla postopek za test SPPI v sklopu rednega nalozbenega postopka.

Razvrscanje v skupine pri znatnem povecanju kreditnega tveganja

Druzba je pripravila metodologijo za pricakovane kreditne izgube, ki opredeljuje merila za
razvricanje v skupine in prehod med njimi. Druzba razvrsca financna sredstva na podlagi meril, ki
odrazajo pomembno povecanje kreditnega tveganja in sicer na osnovi bonitetne ocene oziroma
sprememba bonitetne ocene kot posledica zgodnjega odkrivanja povecanja kreditnega tveganja in
spremembe pogojev odplacevanja financ¢nega sredstva zaradi nezmoznosti dolznika odplacevati dolg
pod prvotno dogovorjenimi pogoji. Pricakovana kreditna izguba financnega instrumenta se
izracunajo tako, da se izpostavljenost ob neplacilu konec vsakega meseca pomnozi z ustrezno
verjetnostjo neplacila in izgubo ob neplacilu.

Druzba razvrsca financne instrumente v tri skupine na podlagi uporabljene metodologije oslabitev,
kot je opisano v nadaljevanju:

1. skupina — nalozbe z nizkim kreditnim tveganjem (vse obveznice nalozbenega bonitetnega razreda

med AAA in BBB-), kjer od zacetnega pripoznanja ni prislo do znatnega povecanja kreditnega
tveganja, druzba pripozna popravek vrednosti na podlagi 12-mesecnega obdobja. Pri tem uposteva
verjetnost neplacila v naslednjih 12 mesecih, kot izhaja iz Bloomberg DRSK ratinga oz. sredine
razpona verjetnosti neplacila v naslednjih 12 mesecih. S pomocjo verjetnosti neplacila (PD) se
upostevaje pricakovani delez konénega poplacila (ang. Recovery rate oz. RR) oceni pricakovana
izguba (ECL). Tako izracunana pricakovana izguba se prevede v sedanjo vrednost upostevaje
efektivno obrestno mero obveznice (EOM). Delez koncnega poplacila je ocenjen na podlagi
zgodovinskih podatkov o delezih poplacila podjetniskih ob veznic ob dogodku neplacila.

2. skupina — nalozbe izven nalozbenega razreda (vse obveznice bonitetnega razreda BB+ in nizje in
obveznice brez ratinga), kjer je od zacetnega pripoznanja prislo do znatnega povecanja kreditnega
tveganja, druzba pripozna popravek vrednosti za obdobje celotnega trajanja finanénega sredstva.
Verjetnost neplacila v ¢asu do zapadlosti se oceni na osnovi Bloomberg DRSK modela za ustrezni
bonitetni razred upostevaje prevedbeno tabelo ter rocnost zadevne obveznice. V kolikor obveznica
nima podeljene bonitetne ocene, se ji dolo¢i Bloomberg DRSK bonitetni razred HY2. S pomocjo
verjetnosti neplacila (PD) se upostevaje pricakovani delez kon¢nega poplacila (ang. Recovery rate
oz. RR) oceni pricakovana izguba (ECL). Tako izracunana pricakovana izguba se prevede v sedanjo
vrednost upostevaje efektivnho obrestno mero obveznice (EOM). Delez koncnega poplacila je
ocenjen na podlagi zgodovinskih podatkov o delezih poplacila podjetniskih ob veznic ob dogodku
neplacila.

3. skupina — finanéne nalozbe, ki so slabljene zaradi znatnega povecanja kreditnega tveganja.
Finanéni instrumenti v tej skupini se obravnavajo enako kot oslabljeni finan¢ni instrumenti v skladu
z MRS 39. Za izpostavljenosti se oblikujejo oslabitve in rezervacije ob upostevanju najve¢ 100-
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odstotne verjetnosti neplacila. Finanéni instrumenti se prerazvrstijo iz 3. skupine, ko ne izpolnjujejo
vec meril za oslabljena financna sredstva po poskusni dobi.

Denarna sredstva in denarni ustrezniki

V rac¢unovodskih izkazih se kot denar in denarni ustrezniki prikazuje denar na transakcijskem racunu
kritnega sklada. V okviru transakcijskega racuna ni dogovorjenih samodejnih zadolzitev.

Financéne obveznosti

Druzba uvrsca v kategorijo obveznosti iz finanénih pogodb obveznosti do ¢lanov Skupine kritnih
skladov zivljenjskega cikla. Druzba izkazuje med obveznostmi iz financnih pogodb obveznosti do
clanov iz naslova dejavnosti dodatnega pokojninskega zavarovanja po kolektivhem in individualnem
pokojninskem naértu (PNA-01ZC, PNA-01, PNA-02ZC, PNA-02). Druzba ima oblikovane tri
kritne sklade (kritni sklad Zivljenjskega cikla zajamcenega donosa, kritni sklad s srednjo delnisko
izpostavljenostjo in kritni sklad z visoko delnisko izpostavljenostjo) znotraj Skupine kritnih skladov
zivljenjskega cikla. Kritni sklad je kritho premozenje, namenjeno kritju obveznosti pokojninske
druzbe iz naslova prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja.

Obveznosti iz naslova prostovolinega dodatnega pokojninskega zavarovanja kritnega sklada
zajamcenega donosa so sestavljene iz dveh delov, in sicer zajamcene obveznosti in dodatne
nadzajamcene obveznosti za pokrivanje negativne razlike med dejansko in potrebno stopnjo
donosnosti. Minimalna zajamcena stopnja donosnosti po ZPIZ-2 znasa 40% povprecne letne
obrestne mere na drzavne vrednostne papitje z dospelostjo nad enim letom. Zajamcena stopnja
donosnosti po pokojninskih nacrtih druzbe pa znasa 50% povprecne letne obrestne mere na drzavne
vrednostne papirje z dospelostjo nad enim letom. Ministrstvo za finance objavlja koeficient za
izrac¢un zajamcene vrednosti v Uradnem listu RS.

Druzba oblikuje obveznosti do ¢lanov dodatnega pokojninskega zavarovanja na podlagi zbrane ciste
premije ¢lanov, ki se na obracunski dan pripise na osebne rac¢une ¢lanov. Cista premija ¢lanov se
izracuna tako, da se od vplacane bruto premije odstejejo vstopni stroski. Na podlagi dejanskega in
zajamcenega VEPa se na obracunski dan na posamezni osebni racun pripiSe zajamcen donos in
donos nad zajamcenim donosom. Obracun se izvede do 10. v mesecu za pretekli mesec. V kolikor
je na obracunski dan na posameznem osebnem racunu vrednost dejanskih sredstev nizja od
vrednosti zajamcenih sredstev se vzpostavi terjatev do kapitala druzbe, ki se placa iz sredstev druzbe,
kadar zavarovanec izstopi iz zavarovanja, v kolikor le-ta Se obstaja. Visino obveznosti iz finan¢nih
pogodb in njthovo zadostnost na mese¢nem nivoju prevetja in o njih izrazi letno mnenje pooblasceni
aktuar.

Prihodki in odhodki nalozb se izkazujejo v izkazu poslovnega izida posameznega kritnega sklada
znotraj Skupine kritnih skladov in se direktno pripoznajo na osebnih racunih ¢lanov.

Obveznosti iz finanénih pogodb med letom povecujejo vplacila v kritne sklade in donos nalozb,
zmanjsujejo pa jih izplacila iz skladov.

Poslovne obveznosti

Kratkorocne in dolgoro¢ne obveznosti vseh vrst se ob zacetnem pripoznanju izkazujejo z zneski, ki
izhajajo iz ustreznih listin, ob predpostavki, da upniki zahtevajo njihovo poplacilo. Obveznosti se
kasneje povecujejo s pripisanimi donosi (obresti, druga nadomestila) za katere obstaja sporazum z
upnikom. Obveznosti se zmanjsujejo za odplacane zneske in morebitne drugacne poravnave v
dogovoru z upnikom. Dolgoroc¢ne obveznosti se zmanjSujejo tudi za tisti del, ki bo moral biti
poplacan v manj kot letu dni, kar se izkazuje med kratkoro¢nimi obveznostmi.
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Pri kratkoroc¢nih obveznostih se loceno izkazujejo obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in
drugih finan¢nih instrumentov, obveznosti do upravljavca kritnega sklada, obveznosti za izplacilo
odkupne vrednosti do ¢lanov kritnega sklada in druge obveznosti.

Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finanénih instrumentov se vzpostavijo z dnem
sklenitve posla.

Obveznosti do upravljavca so obveznosti za upravljavsko provizijo, obveznosti za vstopne stroske,
obveznosti za izstopne stroske in druge obveznosti iz poslovanja. Med druge obveznosti iz
poslovanja spadajo obveznosti do banke skrbnice.

Obveznosti za izplacila odkupnih vrednosti in druge obveznosti do c¢lanov pokojninskega
zavarovanja predstavljajo obveznosti do ¢lanov iz naslova redne ali izredne prekinitve in zaradi
prenosa sredstev v drug pokojninski nacrt.

Prihodki in odhodki

Prihodki obsegajo prihodke od nalozb oz. finan¢ne prihodke in prihodke iz vplacil upravljavea zaradi
nedoseganja zajamcenega donosa.

Finan¢ni prihodki obsegajo prihodke od obresti, prihodke od dividend, dobicke pri odtujitvah
nalozb, spremembe postene vrednosti finan¢nih sredstev po posteni vrednosti skozi poslovni izid
ter pozitivne tecajne razlike. Prihodki iz obresti se pripoznajo v poslovnem izidu ob njthovem
nastanku z uporabo metode efektivne obrestne mere in kuponskih obresti. Prihodki od dividend se
v izkazu poslovnega izida pripoznajo na dan, ko je uveljavljena delnicarjeva pravica do placila, kar je
pri podjetjih, ki kotirajo na borzi, praviloma datum, ko pravica do tekoce dividende preneha biti
povezana z delnico. Dobicki in izgube iz tecajnih razlik se izkazejo v ¢istem znesku.

Odhodki obsegajo obrac¢unane stroske upravljavca, odhodke v zvezi z banko skrbnico, financne
odhodke in druge odhodke, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno bremenijo kritni sklad.

Obrac¢unani stroski upravljavea so stroski, ki jih upravljavec obracunava v skladu s pokojninskim
naértom in sicer vstopna provizija, upravljavska provizija in izstopna provizija.

Financni odhodki obsegajo odhodke iz naslova obracunanih obresti, odhodke upravljanja sredstev,
spremembe postene vrednosti financnih sredstev po posteni vrednosti skozi poslovni izid, negativne
tecajne razlike, izgube pri odtujitvah nalozb in odhodke zaradi oslabitve vrednosti finanénih sredstev.

Dodatna pojasnila

Upravljavec je na dan 01.01.2016 na osnovi odobrenih Pravil upravljanja Skupine kritnih skladov
zivljenjskega cikla po pokojninskih nac¢rtih PNA-01 in PNA-02 prevrednotil sredstva clanov v skladu
zajamcenega donosa v tocke po zacetni vrednosti tocke 1,0000. Na osnovi pokojninskih nacértov
PNA-01ZC in PNA-02ZC pa je oblikoval $e dva kritna sklada in sicer kritni sklad Zivljenjskega cikla
z visoko delnisko izpostavljenostjo in kritni sklad Zivljenjskega cikla s srednjo delnisko
izpostavljenostjo. Vsi trije skladi delujejo znotraj Skupine kritnih skladov.

Upravljavec upravlja sredstva ¢lanov po pokojninskih nacrtih, ki so bili usklajeni z ZPIZ-2 in
pokojninskih nacrtih zivljenjskega cikla v Kritnem skladu zajamcéenega donosa, ki sestavlja tudi

Skupino kritnih skladov. Stroski tega kritnega sklada sorazmerno bremenijo sredstva ¢lanov po
pokojninskih nacrtih PNA-01, PNA-02, PNA-01ZC in PNA-02ZC.
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KRITNI SKLAD ZIVLJENJSKEGA CIKLA
ZAJAMCENEGA DONOSA IN KRITNI SKLAD
ZAJAMCENEGA DONOSA (v nadaljevanju KSZD)

1. Pomembnejsi podatki o skladu

Kritni sklad Zivljenjskega cikla zajamcenega donosa in kritni sklad zajamcenega donosa (v
nadaljevanju KSZD) je namenjen ¢lanom starim nad 55 let.

Kritni sklad ima ciljno 5 % sredstev nalozenih v delnice in 95 % sredstev nalozenih v obveznice.
Sredstva kritnega sklada so lahko nalozena tudi v denarne depozite, zadolznice, instrumente
denarnega trga ter nepremicnine.

V kritni sklad zivljenjskega cikla zajamcenega donosa so vkljuceni ¢lani po pokojninskem nacrtu
zivljenjskega cikla kolektivnega in individualnega zavarovanja (PNA-01ZC, PNA-02ZC) in ¢lani po
pokojninskem nacrtu kolektivnega in individualnega zavarovanja (PNA-01, PNA-02).

V letu 2020 je Pokojninska druzba A, d.d. pripisala ¢lanom KSZD donos sredstev v visini 2,76%.
Donos je bil dosezen ob nespremenjenem, konservativnhem vrednotenju obveznic.

Skupni donos nasih ¢lanov dosezen v obdobju september 2001- december 2020 je znasal 118,44%,
zajamceni donos za isto obdobje je znasal 56,39%.

Pokojninska druzba A, d.d. je imela konec leta 2020 38.889 clanov v KSZD. Obveznosti na
obracunski dan 31.12.2020 do ¢lanov KSZD so znasale 295.607.827 EUR.

Graf 1: Dosedanji donosi KSZD od septembra 2001 do decembra 2020
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Graf 2: Meseini donosi KSZD za leto 2020
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Graf 3: Uspesnost upravljanja KSZD za obdobje januar 2016 do december 2020 glede na referencni indeks
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Referencni indeks KSZD je 50% zajamcena donosnost.

1.1. Cista vrednost sredstev KSZD

Cista vrednost sredstev je na obracunski dan 31.12.2020 znasala 295.607.827 EUR. V KSZD so
zdruZena sredstva ¢lanov po pokojninskih naé¢rtih PNA-01, PNA-02, PNA-01ZC in PNA-02ZC.
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Tabela 7: Cista vrednost sredstev KSZD

v EUR

31.12.2020 31.12.2019

Cista vrednost sredstev na 31.12. 295.607.827 278.187.296

Zajamcena vrednost sredstev na 31.12. 272.112.440 257.807.893
Tabela 8: Cista vrednost sredstev KSZD po pokajninskih nairtib

v EUR

31.12.2020 31.12.2019

Cista vrednost sredstev po PNA-01 ZC 241.633.760  226.706.651

Cista vrednost sredstev po PNA-02 ZC 2.395.641 1.909.064

Cista vrednost sredstev po PNA-01 46.396.616 44.658.311

Cista vrednost sredstev po PNA-02 5.181.810 4.913.270

Skupaj sredstva &lanov Skupine KSZC 295.607.827 278.187.296

Tabela 9: Cista vrednost sredstev KSZCZD po PNA-01 ZC, PN.A-02 ZC in KSZD po PNA-01, PN.A-02

v EUR
31.12.2020 31.12.2019
Cista vrednost sredstev po PNA-01 ZC in PNA-02 ZC 244.029.401 228.615.717
Cista vrednost sredstev po PNA-01 in PNA-02 51.578.426 49.571.583
Skupaj sredstva &lanov Skupine KSZC 295.607.827 278.187.299
1.2.  Stevilo enot premozenja KSZD
Tabela 10: Stevilo dejanskib in ajaméenih enot premosenja KSZD na obraiunski dan
31.12.2020 31.12.2019
Stevilo dejanskih enot premozenja 259.464.432 250.913.048
Stevilo zajaméenih enot premozenija 262.841.563 250.077.213

1.3.  Dejanski in zajamceni VEP KSZD

V obdobju od januatja do decembra 2020 je dosezena donosnost KSZD znasala 2,76%, zajamcena
donosnost pa 0,35%.

Tabela 11: VEP KSZD na obracunski dan v EUR

31.12.2020 31.12.2019
VEP 1,1393 1,1087
VEP-Z 1,0332 1,0296
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1.4.  NaloZbena politika

Tabela 12: Porazdelitev po nalogbhenih kategorijah na 31.12.2020 in 31.12.2019

partnenstve v Roxist zavarovancer

v EUR

31.12.2020 31.12.2019

Deporziti, denarna sredstva in terjatve 25.151.407 38.519.222
Nepremicnine 34.648.526 35.465.150
Delnice 26.134.922 19.275.896
Alternativni skladi 771.791 323.366
Obveznice 209.900.594 186.536.535
Skupaj 296.607.241 280.120.169

1.5.  Stevilo &anov KSZD

Konec leta 2020 je imel KSZD 38.889 clanov. V KSZD so c¢lani po pokojninskih nacrtih

zivljenjskega cikla in pokojninskih nacrtih zajaméenega donosa, ki so bili usklajeni z ZPI1Z-2.

Tabela 13: Stevilo danov KSZD po pokojninskib nacrtib

31.12.2020 31.12.2019
Kolektivno zavarovanje 37.978 37.973
Individualno zavarovanje 911 885
Skupaj Stevilo clanov 38.889 38.858
Tabela 14: Stevilo danov KSZD Zlede na spol

31.12.2020 31.12.2019
Moski 19.366 19.303
Zenske 19.523 19.555
Skupaj stevilo lanov 38.889 38.858
Tabela 15: Stevilo danov po pokojninskih nacrtih

31.12.2020 31.12.2019
PNA -01, PNA-02 11.544 11.665
PNA -01 ZC, PNA-02 ZC 27.345 27.193
Skupaj Stevilo clanov 38.889 38.858
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Tabela 16: Stevilo danov KSZD po starostni strukturi

partnenstve v Roxist zavarovancer

31.12.2020 31.12.2019
od 17 do 21 let 71 64
od 22 do 26 let 447 477
od 27 do 31 let 1.528 1.837
od 32 do 36 let 3.654 3.863
od 37 do 41 let 5.234 5.440
od 42 do 46 let 6.117 6.120
od 47 do 51 let 6.119 6.130
od 52 do 56 let 7.739 7.633
od 57 do 61 let 5.762 5.389
od 62 do 66 let 1.620 1.412
nad 67 let 598 493
Skupaj Stevilo ¢lanov 38.889 38.858
Tabela 17: Gibanje stevila danov KSZD

31.12.2020 31.12.2019
Zacletno Stevilo ¢lanov 38.858 39.083
Novi ¢lani 1030 889
Prehodi znotraj skupine KS - vstop 95 101
Prehodi od drugih izvajalcev - vstop 80 35
Prehodi znotraj skupine KS - izstop -59 -33
Prehodi na druge izvajalce - izstop =77 -112
Izredno prenchanje =776 -838
Redno prenchanje -262 -267
Koncno stanje ¢lanov 38.889 38.858

1.6.  Prenosi med skladi Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla

Ko ¢lan doseze spodnjo mejno starost za prehod v manj tvegan kritni sklad, se njegova vplacila
avtomaticno preusmerijo v manj tvegan kritni sklad, zbrana sredstva pa se prenesejo v najbolj
ugodnem trenutku, najkasneje v treh letih od dopolnitve spodnje mejne starosti, glede na alokacijsko

analizo in financni profil ¢lana.
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1.7.  Provizije in stroski sklada

Tabela 18: Obratunani stroski upravijavea KSZD

partnenstve v Roxist zavarovancer

v EUR

31.12.2020 31.12.2019

Obracunani stroski upravljavca 1.560.489 1.469.239
Skrbniska provizija 65.257 62.412
Drugi stroski 216.302 165.669
Skupni stroski sklada 1.842.048 1.697.320
Vstopna provizija 584.227 621.430
Izstopna provizija 46.179 45.882

Vstopni in izstopni stroski ne predstavljajo stroskov sklada.
Med druge stroske spadajo stroski posredovanja pri nakupu in prodaji VP, transakcijski stroski,

stroski lezarin in hrambe tujih VP, stroski KDD, stroski placilnega prometa, stroski nepremicnin,

stroski povezani s sodnimi postopki, ki se nanasajo na premozenje kritnega sklada.

1.8.  Izbrani kazalniki poslovanja kritnega sklada

V nadaljevanju so prikazani kazalniki poslovanja izracunani v skladu s Sklepom o letnem porocilu in

medletnih racunovodskih izkazih pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine

kritnih skladov.

Tabela 19: Kazalniki poslovanja

31.12.2020 31.12.2019  Indeks
Donosnost Cistih sredstev kritnega sklada 2,74 3,48 78,69
¢isti dobicek kritnega sklada obracunskega obdobja 7.846.969 9.309.646 84,29
povprecna Cista vrednost sredstev kritnega sklada 286.897.562 267.835.199 107,12
Kazalnik stroskov poslovanja 0,0064 0,0064 100,79
stroski poslovanja 1.842.047 1.706.096 107,97
povprecna Cista vrednost sredstev kritnega sklada 286.897.562 267.835.199 107,12
Stroski poslovanja v % od vplatane premije 8,87 7,86 112,81
stroski poslovanja 1.842.047 1.706.096 107,97
vplacila oziroma premije 20.777.843 21.709.132 95,71
Rast vplacil v PDPZ 95,71 98,96 96,72
vplacila v PDPZ v tekoc¢em letu 20.777.843 21.709.132 95,71
vplacila v PDPZ v preteklem letu 21.709.132 21.937.428 98,96
Povprecna izplacana odkupna vrednost 7.408,63 6.028,70 122,89
obracunane odkupne vrednosti 10.283.184 9.483.147 108,44
stevilo obracunov odkupne vrednosti 1.388 1.573 88,24
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partnenstve v Roxist zavarovancer

Donosnost cistih sredstev KSZD za leto 2020 znasa 2,76% (izracunana iz VEPa), izracun po
kazalniku pa znasa 2,74%. Cisti dobi¢ek KSZD je izra¢unan kot razlika med finan¢nimi prihodki in
financnimi odhodki. Povprecna cista vrednost sredstev KSZD pa je izracunana kot aritmeticna
sredina Ciste vrednosti sredstev KSZD na zadnji dan prejSnjega poslovnega leta in zadnji dan

tekocega poslovnega leta.

Kazalnik stroskov poslovanja glede na povprecno cisto vrednost sredstev KSZD za leto 2020 znasa
0,0064, kazalnik stroskov poslovanja glede na vplacane premije pa 8,87. Stroski poslovanja zajemajo
obracunane stroske upravljavca (upravljavsko provizijo), stroske skrbnika in stroske, ki se nanasajo
na financ¢na sredstva (stroski posredovanja pri nakupu in prodaji VP, transakcijski stroski, stroski
lezarin in hrambe tujih VP, stroski KDD, stroski nepremicnin, stroski povezani s sodnimi postopki,

ki se nanasajo na premozenje kritnega sklada).

Indeks rasti vplacane premije za leto 2020 v primerjavi z letom 2019 je znasal 95,71.

Povprec¢na izplacana odkupna vrednost v letu 2020 je bila 7.408,63 EUR.

2. Racunovodski izkazi kritnega sklada Zivljenjskega cikla zajamcenega donosa

2.1.  Bilanca stanja KSZD na dan 31.12.2020

v EUR

Pojasnila 31.12.2020 31.12.2019
SREDSTVA 296.607.241 280.120.169
NaloZbene nepremicnine in druge stvarne pravice na
nepremi¢ninah 3.1. 34.648.526 35.465.150
Nalozbene nepremi¢nine 3.1.1 34.648.526 35.465.150
Finanéne nalozbe 3.2, 254.615.094 231.945.409
metjene po odplacni vrednosti 161.239.296 145.509.082
- deporziti in posojila 3.985.420 5.984.449
- dolzniski vrednostni papirji 157.253.876 139.524.633
metjenje po posteni vrednosti skozi poslovni izid 93.375.798 86.436.327
- dolzniski vrednostni papirji 50.637.076 44.944.685
- lastniski vrednostni papitji 28.916.356 21.666.478
- depoziti in posojila 13.822.366 19.825.164
Terjatve 3.3. 3.097.009 5.573.807
Druge terjatve 3.3.1. 3.097.009 5.573.807
Denarna sredstva in denarni ustrezniki 3.4. 4.246.613 7.135.802
OBVEZNOSTI 296.607.241 280.120.169
Finanéne obveznosti 3.5. 295.607.827 278.187.296
Poslovne obveznosti 3.6. 999.414 1.932.873
Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 3.0.1. 216.991 214.914
Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do clanov kritnega
sklada 3.6.2. 558.814 831.576
Druge poslovne obveznosti 3.6.3. 223.608 886.383

Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.
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2.2.  Izkaz poslovnega izida KSZD za leto 2020

partnenstve v Roxist zavarovancer

v EUR

Pojasnila 2020 2019 Indeks
Finan¢ni prihodki 6.1. 5.388.839  9.047.744 59,56
Prihodke od dividend in delezev 546.656 553.215 98,31
Prihodke od obresti 4264491  4.594.676 92,81
Dobicke pri odtujitvi financ¢nih nalozb 9.091 887 1.024,59
Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti
finan¢nih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz
poslovnega izida 568.601 3.673.370 15,48
Drugi financ¢ni prihodki 0 225.595 0,00
Prihodke od naloZbenih nepremi¢nin 6.2. 5.227.813  2.334.106 223,97
Prihodki od oddajanja nalozbenih nepremicnin v najem 2.107.102 1.693.452 124,43
Prevrednotovalni poslovni prihodki iz naslova spremembe
postene vrednosti nalozbenih nepremicnin preko izkaza
poslovnega izida 3.120.711 640.653 487,11
Obracunani stroski upravljavca 6.3. 1.560.489  1.469.239 106,21
Provizija za upravljanje 1.560.489  1.469.239 106,21
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 6.4. 65.257 62.412 104,56
Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja
neposredno bremenijo kritni sklad 6.5. 216.302 174.446 123,99
Finan&ni odhodki 6.6. 282.895 42.197 670,41
Izgube pti odtujitvi financénih nalozb 76.809 42197 182,02
Drugi financni odhodki 206.085 0 0,00
O dhodki naloZbenih nepremi¢nin 6.7. 644.741 323.910 199,05
Izgube pri odtujitvi nalozbenth nepremicnin 65.746 0 0,00
Cisti odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti
nalozbenih nepremicnin pripoznanih po posteni vrednosti
skozi izkaz poslovnega izida 578.995 323.910 178,75
Cisti poslovni izid namenjen zavarovancem 6.8. 7.846.969  9.309.646 84,29

Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.
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2.3. Izkaz denarnih tokov KSZD

partnenstve v Roxist zavarovancer

v EUR
31.12.2020 31.12.2019 Indeks
Prejemki od vplacil premij ¢lanov kritega sklada 20.177.707 21.381.286 94,37
Izdatki iz naslova rednih in izrednih izplacil odkupne
vrednosti premozenja in drugih pravic ¢lanov 9.760.333 8.884.585 109,86
Prejemki iz naslova prenosa premozenja ¢lanov kritnega
sklada: 600.136 327.846 183,05
1. iz drugega kritnega sklada v isti skupini kritnih skladov 143.863 80.444 178,84
3. iz drugega kritnega sklada, ki ga upravlja drug
upravljavec oziroma gospodarska druzba 456.273 247402 184,43
Izdatki iz naslova prenosa premozenja clanov kritnega
sklada: 813.543 762.685 106,67
1. na drug kritni sklad v isti skupini kritnih skladov 290.693 164123 177,12
3. na drug kritni sklad, ki ga upravlja drug upravljavec
oziroma gospodarska druzba 522.850 598.562 87,35
PreseZek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja
. -II. + III. - IV.) 10.203.967 12.061.862 84,60
Prejemki pri prodaji finanénih nalozb 50.039.087 24.047.985 208,08
Izdatki pri nakupu finan¢nih nalozb 70.862.828 25.548.539 277,37
Prejemki pri prodaji nalozbenih nepremicnin 3.045.000 0 -
Izdatki pri nakupu nalozbenih nepremicnin 563.472 14.750.926 3,82
Drugi prejemki od finanénih nalozb in nalozbenih
nepremicnin (prejete najemnine, obrest, dividende in
podobno) 16.068.241 5.221.873 307,71
Izdatki za placilo drugih obveznosti 10.819.185 5.252.352 205,99
PreseZek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja
in pri upravljanju premozenja (V. + VI. + VII. - VIII.
+ IX. - X. + XI. - XII.) -2.889.190 -4.220.097 68,46
Zacletno stanje denarnih sredstev kritnega sklada 7.135.802 11.355.899 62,84
Konc¢no stanje denarnih sredstev kritnega sklada 4.246.612 7.135.802 59,51
Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.
2.4.  Izkaz gibanja vrednosti enote premozZenja KSZD
31.12.2020 31.12.2019
1. Zacetno stanje vrednosti enote premoZenja 278.187.296 257.483.103
2. Vplacane enote premozenja 20.194.113 21.088.866
3. Izplacane enote premozenja -10.620.552 -9.693.153
4. Neto vplacila/izplacila 9.573.561 11.395.713
5. Povecanje/zmanjsanje v neto stedstvih zaradi
spremembe vrednosti 7.846.969 9.308.477
6. Konc¢no stanje vrednosti enot premozZenja 295.607.827 278.187.296
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2.5.  Izkaz gibanja Stevila enot premoZenja KSZD

partnenstve v Roxist zavarovancer

31.12.2020 31.12.2019
1. Zacetno Stevilo enot premoZenja v obtoku 250.913.048 240.503.551
2. Stevilo vplacanih enot premozZenja 18.069.954 19.295.569
3. Stevilo izpla¢anih enot premozenija -9.518.570 -8.886.072
4. Kon¢no Stevilo enot premoZenja v obtoku 259.464.433 250.913.048
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2.6.  Izkaz premoZenja KSZD

partnenstve v Roxist zavarovancer

v EUR

Vrste naloZb

vrednost
31.12.2020

v %

omejitev po
Pravilih

Prenosljivi lastniski vred. papitji, enote ali
delnice odprtih in zaprtih inv. skladov, ki
imajo sredstva nalozena v delnice

Delnice in delniski skladi Severna Amerika
Delnice in delniski skladi Evropa

Delnice in delniski skladi Drugo
Prenosljivi dolzniski vred. papitji, instr.
denarnega trga, enote ali delnice odprtih in
zaprtih inv. skladov, ki imajo sredstva
nalozena v dolzniske vred. papitje in instr.
denarnega trga

Prenosljivi vred. papitji, instr. denarnega
trga Republike Slovenije in z njenim
jamstvom

Nizko tvegane nalozbe (obveznice bonitet
nalozb. razreda, dolzniski vred. papitji brez
bonitetne ocene a z jamstvom drzave EEA
oz. OECD z bonitetno oceno nalozb.
razreda, enote ali delnice odprtih inv.
skladov, ki imajo sredstva nalozena v obv.
bonitet nalozb. razreda, instr. denarnega
trga, denarni depoziti, zadolznice in denarna
sredstva)

Denarni depoziti (max. 10% kritnega
sklada pri isti kreditni instituciji)
Zadolznice (max. 5% kritnega sklada
posameznega izdajatelja)

Nepremicnine (max. 10% kritnega sklada v
eno nepremicnino)

Enote ali delnice odprtih in zaprtih inv.
skladov (max. 10% kritnega sklada
posameznega odprtega inv. sklada)

Enote ali delnice odprtih ali zaprtih inv.
skladov, ki so aktivno upravljani

Enote ali delnice odprtih inv. skladov,
katerih poslovanje ni usklajeno z Direktivo
KNPVP

Nekotirajoci prenosljivi vred. papifji, instr.

denarnega trga

26.134.922

9.320.459

13.824.418

2.990.045

209.900.594

43.444.855

216.673.101

17.807.786

34.648.526

20.603.080

4.889.928

7.746.573

7.141.260

8,9%
3,2%
4,7%
1,0%

71,5%

14,8%

73,8%

6,1%

0,0%

11,8%

7,0%

1,7%

2,6%

2,4%

0% - 10%
0% - 5%
0% - 5%
0% - 3%

65% - 100%

max. 90%

min. 70%

max. 35%

max. 15%

max. 20%

max. 70%

max. 50%

max. 30%

max. 5%
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3. Pojasnila k postavkam bilance stanja

Sredstva KSZD predstavljajo nalozbe v korist ¢lanov za dodatno pokojninsko zavarovanje, ki na
31.12.2020 znasajo 296.607.241 EUR na dan 31.12.2019 pa 280.120.169 EUR.

Tabela 20: Sredstva KSZD glede na razgurstite

v EUR

31.12.2020 31.12.2019

Nalozbena nepremicnina 34.648.526 35.465.150
Nalozbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid 93.375.798 86.436.327
Posojila in terjatve 3.097.009 5.573.807
Nalozbe vrednotene po odpla¢ni vrednosti 161.239.296 145.509.082
Denarna sredstva 4.246.613 7.135.802
Skupaj financna sredstva iz finan¢nih pogodb 296.607.241 280.120.169

Na bilan¢ni datum ima upravljavec 54,36% financnih nalozb ¢lanov PDPZ vrednotenih po odplac¢ni
vrednosti, 31,48% nalozb je namenjenih trgovanju, 11,68% je nalozb v nepremicnine, 1,04%
predstavljajo terjatve in 1,43% denarna sredstva. Med nalozbami vrednotenimi po posteni vrednosti
so zajeti tudi depoziti brez roka zapadlosti.

3.1.  NaloZbene nepremicnine in druge stvarne pravice na nepremicninah
3.1.1. NaloZbene nepremicnine

Na bilan¢ni datum ima upravljavec 11,68% financ¢nih nalozb KSZD v nalozbenih nepremicninah.
Med nalozbenimi nepremi¢ninami je nalozba v garazno hiso Trdinova, ki jo je upravljavec kupil v
zacetku leta 2016, nalozba v stanovanjski objekt Dunajska Vertikala, ki smo jo kupili v novembru
2018 in poslovno stavbo Zlata palaca v Stegnah, kupljeno v letu 2019.

Tabela 21: Finanine nalogbe KSZD v nalogbene nepremicnine

v EUR

31.12.2020 31.12.2019

Nalozbene nepremicnine 34.648.526 35.465.150
NaloZbene nepremicnine 34.648.526 35.465.150

Tabela 22: Nalogbene nepremicnine KSZD po vrsti nalogbe

v EUR

Knjigovodska Postena

31.12.2020 gv1'ednost vrednost
PH Trdinova 15.976.023 15.976.023
Dunajska vertikala - stanovanja 5.452.003 5.452.003
Dunajska vertikala - parkirna mesta 423.611 423.611
Zlata palaca 12.796.889 12.796.889
Skupaj 34.648.526 34.648.526

Druzba ugotavlja posteno vrednost na podlagi izbranega modela diskontiranih denarnih tokov.
Pomembnejse predpostavke uporabljene pri izracunu so:
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- pri¢akovana dolgorocna letna najemnina v visini 2.242.109 EUR ob nicni stopniji inflacije,

- korekcijski faktor smo ocenili od 1% do 2,25% glede na posamezno vrsto nepremicnin,

- netvegana stopnja donosa je ocenjena na osnovi donosa do dospetja 10 letne slovenske
drzavne obveznice za zadnji dve leti (pred tem je bil upostevan donos do dospetja na zadnji
dan v mesecu),

- premija za tveganje je ocenjena na podlagi sklenjenih nakupnih in najemnih poslov zadevnih
nepremicnin ter splosnih opazovanj trga nepremicnin.

Tabela 23: Tabela gibanja naloZbenih nepremicnin

v EUR
NaloZbene nepremicnine 31.12.2020 31.12.2019
Stanje 01.01. 35.465.150 22.819.078
Nakupi 263.502 12.310.653
korekcijski faktor 119.396 323.978
popravek na posteno vrednost 3.105.016 659.398
prodaje 4.000.000 0
realiziran dobicek ali izguba 65.746 0
Stanje 31.12. 34.648.526 35.465.150

Med nakupi je zajet nakup stanovanja v Dunajski Vertikali, med prodajami pa prodaja Vile Preseren
na Bledu.

3.2. Financ¢ne naloZbe

Finan¢ne nalozbe KSZD so razvrséene v skupino nalozbe v dolzniske vrednostne papitje po
odplacni vrednosti, v skupino nalozbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid in v skupino nalozbe
v posojila in depozite.

Tabela 24: Finanine nalogbe KSZD po vrsti nalogbe

v EUR

31.12.2020 31.12.2019

Financne nalozbe v posojila in depozite 17.807.786 25.809.613
Financ¢ne nalozbe v dolzniske VP po odplacni

vrednosti 157.253.876 139.524.633

Financne nalozbe po posteni vrednosti 79.553.432 66.611.163

Finanéne naloZbe 254.615.094 231.945.409

Na bilan¢ni datum ima upravljavec 6,99% financnih nalozb KSZD v depozitih, od tega 5,43% pri
tujih bankah.

V strukturi financnih nalozb predstavljajo najvedji delez nalozbe po odplacni vrednosti, ki znasajo
na dan 31.12.2020 157.253.876 EUR, kar predstavlja 61,76% finan¢nih nalozb. Med finan¢nimi
nalozbami po odplacni vrednosti so zajeti dolzniski vrednostni papirji. Povprecna efektivna obrestna
mera teh nalozb vrednotenih do dospetja na dan 31.12.2020 znasa 1,95% na dan 31.12.2019 pa je
bila 2,43%.

Na dan 31.12.2020 je v portfelju KSZD 31,24% nalozb vrednotenih po posteni vrednosti. Od tega
je 63,65% nalozb v dolzniske vrednostne papirje in 36,35% nalozb v lastniske vrednostne papitje.
Med lastniskimi vrednostnimi papirji pa je 620.107 EUR netrznih vrednostnih papitjev. Pri netrznih
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nalozbah se vrednost in potreba po prevrednotenju preverja z modelom vrednotenja. V letu 2020 ni

bilo sprememb pri vrednotenju netrznih vrednostnih papirjev.

Tabela 25: Tabela gibanja finaninih nalogh za leto 2020

v EUR

po posteni

po odplacni posojila in vrednosti skozi

vrednosti depoziti IPI

Stanje na 01.01. 139.524.632 25.809.613 66.611.164

Nakupi 61.207.846 6.000.000 39.939.642

Obrestovanje 3.008.092 40.333 1.264.192

Prevrednotenje in rezervacije po MSRP -3.145 3.629 11.944

Prodaje in zapadlosti -46.483.550 -14.045.788 -28.273.511

Stanje 31.12. 157.253.876 17.807.786 79.553.432
Tabela 26: Tabela gibanja finaninih nalogh za leto 2019

v EUR

po posteni

po odplacni v posojila in vrednosti

vrednosti depozite skozi IPI

Stanje 01.01. 138.379.394  25.791.722  57.103.963
Nakupi 28.960.260 8.000.000  24.080.246
Obrestovanje 2.924.562 9.806 1.274.342
Prevrednotenje in rezervacije po MSRP 9 633.769 16.410 3.767.622
Prodaje in zapadlosti 31.373.353 8.008.325  19.615.008
Stanje 31.12. 139.524.633  25.809.613 66.611.164

Tabela 27: Bruto vrednost naloghb KSZD za katere se raluna kreditna izgnba na dan 31.12.2020

partnenstve v Roxist zavarovancer

v EUR

Nivo 1

NalozZbe vrednotene po odplacni vrednosti
pricakovane
kreditne izgube

Nivo 2

Nivo 3

12 mese¢ne Pri¢akovane kreditne izgube za

celotno Zivljenjsko dobo

Kreditna ocena

AAA 0.054.347 0 0
AA 43.370.018 0 0
A 57.311.320 0 0
BBB 52.600.929 0 0
Brez ratinga 0 2.000.258 0
Skupaj 159.336.614 2.000.258 0
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Tabela 28: 1 rednost kreditne izgnbe KSZD na dan 01.01.2020 in 31.12.2020

v EUR
Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3
NalozZbe vrednotene po odplacni vrednosti 12 mese¢ne Pri¢akovane kreditne izgube za
pricakovane celotno Zivljenjsko dobo
kreditne izgube
POPRAVEK 1.1.2020 -57.394 -40.665 0
prenosi 0 0 0
neto spremembe -26.714 27.198 0
Skupaj 31.12.2020 -84.108 -13.467 0
Tabela 29: 1V 'rednost nalogh KSZD 3 upostevanjem kreditne izgube na dan 31.12.2019
v EUR
Nivo 1 Nivo 2 Nivo 3
NalozZbe vrednotene po odplacni vrednosti 12 mesecne Pri¢akovane kreditne izgube za
pricakovane celotno Zivljenjsko dobo
kreditne izgube
Kreditna ocena
AAA 0.054.307 0 0
AA 43.367.576 0 0
A 57.296.128 0 0
BBB 52.534.496 0
Brez ratinga 0 1.986.790 0
Skupaj 159.252.506 1.986.790 0

3.2.1. Pojasnila v zvezi z merjenjem poStene vrednosti preko poslovnega izida

Racunovodska usmeritev druzbe je, da financna sredstva vrednoti po posteni vrednosti, ki je enaka
trzni vrednosti financne nalozbe. Pri financnih nalozbah po odpla¢ni vrednosti, pri nepremicninah
in depozitih je postena vrednost enaka njihovi odplac¢ni vrednosti.

Tabeli v nadaljevanju prikazujeta vrednost sredstev iz financ¢nih nalozb KSZD vrednotenih po
knjigovodski vrednosti v primerjavi s posteno vrednostjo na dan 31.12.2020 in 31.12.2019.
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Tabela 30: Sredstva iz, finaninibh pogodb po knjigovodski in posteni vrednosti na dan 31.12.2020

v EUR
Knjigovodska Postena
31.12.2020

vrednost vrednost
vrednotenje po odplacni vrednosti 157.253.876 169.055.125
nalozbene nepremicnine 34.648.526 34.648.526
depoziti pri bankah 17.807.786 17.807.786
po posteni vrednosti skozi poslovni izid 79.553.432 79.553.432
terjatve in denarna sredstva 7.343.621 7.343.621
Financna sredstva iz financnih pogodb 296.607.241 308.408.490

Tabela 31: Sredstva iz, finaninibh pogodb po knjigovodski in posteni vrednosti na dan 31.12.2019
v EUR
31.12.2019 Knjigovodska Postena
vrednost vrednost
vrednotenje po odplacni vrednosti 139.524.633 149.828.646
nalozbene nepremic¢nine 35.465.150 35.465.150
depoziti pri bankah 25.809.613 25.828.237
po posteni vrednosti skozi poslovni izid 66.611.163 66.611.163
terjatve in denarna sredstva 12.709.609 12.709.609
Financna sredstva iz finan¢nih pogodb 280.120.169 290.442.805

Hierarhija postene vrednosti

V nivo 1 druzba vkljucuje sredstva iz finan¢nih pogodb, ki so vrednotena na podlagi trzne cene oz.
borzne cene objavljene na ljubljanski borzi.

V nivo 2 druzba vkljucuje sredstva iz finan¢nih pogodb, ki so vrednotene na podlagi cene pridobljene
v Bloomberg sistemu (cenovni vir BVAL).

V nivo 3 so vkljucena sredstva iz financnih pogodb, ki so nalozena v depozite in posoijila, za katere
druzba z internim modelom presoja slabitev, nalozbe v nepremicnine in nalozbe v lastniske
vrednostne papitje vrednotene po nabavni vrednosti in povecane za prevrednotenja, pri katerih se
vrednost in potreba po prevrednotenju preverja z modelom vrednotenja.

V letu 2020 druzba med finan¢nimi sredstvi Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla ni imela
prerazporeditev financnih sredstev med posameznimi nivoji hierarhije vrednotenja.

Tabeli v nadaljevanju prikazujeta financna sredstva iz finanénih pogodb glede na hierarhijo
vrednotenja na dan 31.12.2020 in 31.12.2019
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partnenstve v Roxist zavarovancer

Tabela 32: Finantna sredstva i3 financnib pogodb KSZD po knjigovodski vrednosti glede na nivo vrednotenja na

dan 31.12.2020

v EUR
31.12.2020 nivo 1 nivo 2 nivo 3 Skupaj
dolzniski VP do
zapadlosti 3.948.281 153.305.595 0 157.253.876
lastniski VP po
posteni vrednosti 28.296.249 0 620.107 28.916.356
dolzniski VP po
posteni vrednosti 1.098.338 41.139.129 8.399.608 50.637.076
nalozbene
nepremicnine 0 0 34.648.526 34.648.526
depoziti 0 0 17.807.786 17.807.786
terjatve in denarna
sredstva 7.343.621 0 0 7.343.621
Skupaj 40.686.490 194.444.724 61.476.028 296.607.241

Tabela 33: Finanina sredstva i3 financnib pogodb KSZD po knjigovodski vrednosti glede na nivo vrednotenja na

dan 31.12.2019

v EUR
31.12.2019 nivo 1 nivo 2 nivo 3 Skupaj
dolzniski VP do
zapadlosti 5.944.123 133.555.510 0 139.499.633
lastniski VP po
posteni vrednosti 21.296.255 0 370.223 21.666.478
dolzniski VP po
posteni vrednosti 5.558.910 32.477.956 6.932.819 44.969.685
nalozbene
nepremicnine 0 0 35.465.150 35.465.150
depoziti 0 0 25.809.613 25.809.613
terjatve in denarna
sredstva 12.709.609 0 0 12.709.609
Skupaj 45.508.898 166.033.466 68.577.805 280.120.169
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Tabela 34: Tabela gibanje vrednostnib papirjev KSZD razporejenih v nivo 3-lastni model ocenjevanja postene
vrednosti v letn 2020

v EUR
lastniski VP dolZniski VP
po posteni po posteni naloZbene

vrednosti vrednosti nepremiCnine depoziti

Stanje 01.01. 370.224 0.932.819 35.465.151 25.809.613

Nakupi 0 0.386.205 263.502 6.000.000

Obrestovanje 0 216.312 0 40.333
Prevrednotenje, rezervacije po

MSRP 9, korekeijski faktor 249.884 -188.690 2.919.874 3.628

Prodaje in zapadlosti 0 4.947.039 4.000.000 14.045.788

Stanje 31.12. 620.107 8.399.608 34.648.526 17.807.786

Tabela 35: Tabela gibanje vrednostnib papirjev KSZD ragporejenih v nivo 3-lastni model ocenjevanja postene
vrednosti v letn 2019

v EUR
lastniski VP dolZniski VP
po posteni po posteni naloZbene

vrednosti vrednosti nepremiCnine depoziti

Stanje 01.01. 370.224 1.938.542 22.819.078 25.791.722

Nakupi 0 7.134.916 12.310.653 10.000.000

Obrestovanje 0 112.542 0 9.806
Prevrednotenje, rezervacije po

MSRP 9, korekeijski faktor 0 25.000 335.420 -16.410

Prodaje in zapadlosti 0 2.278.181 0 9.990.434

Stanje 31.12. 370.224 6.932.819 35.465.151 25.809.613

3.3. Terjatve

Med terjatvami druzba izkazuje terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamcenega donosa in
druge terjatve.

3.3.1. Druge terjatve
Med drugimi terjatvami so prikazane terjatve do dividend, terjatve iz naslova najemnin, terjatev iz
naslova DDV pri nakupu nepremicnine in tetrjatve do Skupine kritnih skladov iz naslova vplacane

premije.

Tabela 36: Druge terjatve

v EUR
31.12.2020 31.12.2019
Druge terjatve 3.097.009 5.573.807

Druge terjatve 3.097.009 5.573.807
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3.4. Denarna sredstva in denarni ustrezniki

Tabela 37: Denarna sredstva KSZD

v EUR

31.12.2020 31.12.2019

Denarna sredstva in denarni ustrezniki 4.246.613 7.135.802
Denarna sredstva in denarni ustrezniki 4.246.613 7.135.802

Na dan 31.12.2020 upravljavec izkazuje na denarnem racunu KSZD denarna sredstva v visini
4.246.613 EUR.

Tabela 38: Denarna sredstva KSZD po posameznib valutah

v EUR

31.12.2020 31.12.2019

Denarna sredstva v EUR 4.246.613 7.044.833
Denarna sredstva v USD 0 90.969
Denarna sredstva in denarni ustrezniki 4.246.613 7.135.802

3.5. Financ¢ne obveznosti

Financne obveznosti so obveznosti do ¢lanov prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja
in se nanasajo na pokojninski nacrt kolektivnega in individualnega zavarovanja in na pokojninski
nacrt zivljenjskega cikla kolektivnega in individualnega zavarovanja. Financ¢ne obveznosti, ki so
osnova za zagotavljanje dolgoro¢ne varnosti ¢lanov, zajemajo zajamcena sredstva na osebnih racunih
clanov in rezervacije za donos visji od zajamcenega donosa. Zajamcena sredstva KSZD sestavljajo
vplacila ¢iste premije in pripisan zajamceni donos. Zajamcen donos je donos, ki ga mora KSZD
mesecno dosegati, stopnjo zajamcene donosnosti pa izracunava Ministrstvo za finance. Donos nad
zajamcenim predstavlja kumulativno vrednost ustvarjenega donosa nad zajamcéenim donosom.

Tabela 39: Finanine obveznosti — ajamiena sredstva in donos nad zajamdéenim donosom

v EUR
L donos nad
zajamdéena ...
zajam¢enim
sredstva
donosom
Obveznosti iz finan¢nih pogodb na 31.12.2020 272.112.440 23.495.388
Obveznosti iz finan¢nih pogodb na 31.12.2019 257.807.894 20.379.403
Obveznosti iz finan¢nih pogodb na 31.12.2018 241.364.972 16.118.130
Obveznosti iz financnih pogodb na 31.12.2017 226.423.434 16.514.667

V letu 2020 je bil za ¢lane KSZD ustvarjen donos v visini 2,76% letno, zajamceni donos za leto 2020
pa je znasal 0,35%. Konec leta 2020 je nadzajamcena vrednost sredstev sklada predstavljala 7,9%
vrednosti sklada, konec leta 2019 pa 7,3% vrednosti sklada.
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Tabela 40: Finanine obveznosti KSZD za vplatano isto premijo in pripisan donos

v EUR

31.12.2020 31.12.2019

Financ¢ne obveznosti za vplacane ciste premije 239.359.840 227.456.002
Financne obveznosti za pripisan donos kritnega sklada 56.247.987 50.731.294
Cista vrednost sredstev na 31.12. 295.607.827 278.187.296

Upravljavec KSZD ima na obracunski dan 31.12.2020 oblikovanih za 295.607.827 EUR financnih
obveznosti (Cistth obveznosti do ¢lanov KSZD), kar je 6,26 % vec¢ kot 31.12.2019, ko je bilo

oblikovanih 278.187.296 EUR ¢istih obveznosti do ¢lanov KSZD.

Tabela 41: Gibanje financnih obveznosti KSZD

v EUR

31.12.2020 31.12.2019

Zacetno stanje na 01.01. 278.187.296 257.483.102
Vplacana bruto premija 20.777.843 21.709.132
Vstopni stroski -584.227 -666.148
Izplacila odkupnih vrednosti -10.620.055 -9.647.270
Pripisan zajamcen donos 1.010.961 1.383.916
Prenos iz nadzajamcenega na zajamceni donos 2.894.025 2.913.354
Pripisan nadzajamcen donos 3.941.983 5.011.211
Koncno stanje na 31.12. 295.607.827 278.187.296

V letu 2020 je bilo za 20.777.843 EUR vplacil bruto premij (od tega je za 456.273 EUR prenosov od
drugih izvajalcev) in 10.620.055 EUR izplacil odkupnih vrednosti iz naslova rednih in izrednih
prekinitev. V letu 2020 se je zajamcena vrednost clanov povecala za 3.904.987 EUR, donos nad

zajamcenim pa za 3.941.983 EUR

3.6. Poslovne obveznosti

Med poslovnimi obveznostmi so zajete obveznosti KSZD do upravljavca kritnega sklada oz.
pokojninske druzbe, obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti in druge obveznosti. Na dan

31.12.2020 znasajo 999.414 EUR.

Tabela 42: Poslovne obveznosti

v EUR

31.12.2020 31.12.2019

Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 216.991 214914
Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti 558.814 831.576
Druge poslovne obveznosti 223.608 886.383
Poslovne obveznosti 999.414 1.932.873
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3.6.1. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada

Obveznosti do upravljavca kritnega sklada znasajo na bilan¢ni datum 216.991 EUR in se nanasajo
na obveznost iz naslova upravljavske provizije v visini 134.588 EUR, obveznost iz naslova vstopne
provizije v visini 78.471 EUR in obveznosti iz naslova izstopne provizije v visini 3.570 EUR.

Tabela 43: Obveznosti do upravjjavea kritnega sklada

v EUR

31.12.2020 31.12.2019

Obveznosti do upravljavca za vstopne stroske 78.471 82.366
Obveznosti do upravljavca za izstopne stroske 3.570 5.616
Obveznosti do upravljavca za upravljavsko provizijo 134.588 126.696
Obveznost do upravljavca za transfer 362 236
Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 216.991 214.914

3.6.2. Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do ¢lanov kritnega sklada

Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do ¢lanov kritnega sklada znasajo na bilanéni datum
558.814 EUR in se nanasajo na obveznost iz naslova izredne prekinitve oz. dviga sredstev po ZPIZ-
1 v visini 277.883 EUR, obveznost iz naslova redne prekinitve v visini 280.541 EUR in obveznosti
iz naslova prenosa sredstev znotraj istega izvajalca v visini 391 EUR.

Tabela 44: Obveznosti do danov KSZD za izplacilo odkupne vrednosti

v EUR
31.12.2020 31.12.2019
Obveznosti do ¢lanov zaradi izrednega prenehanja 277.883 474.221
Obveznost do ¢lanov, ki so se odlocili za izplacilo v
obliki rente 280.541 328.443
Obveznost do ¢lanov za prenos med skladi 7C istega
izvajalca 391 28.912
Skupaj 558.814 831.576

3.6.3. Druge poslovne obveznosti

Druge poslovne obveznosti znasajo na dan 31.12.2020 223.608 EUR in zajemajo obveznosti iz
naslova zavarovalniskega davka v visini 3.386 EUR, obveznosti iz naslova DDV v visini 16.284
EUR, obveznosti iz naslova skrbniske provizije v visini 5.628 EUR, obveznosti iz naslova dohodnine
v visini 87.384 EUR in obveznosti iz naslova dobljenih varscin v visini 110.925 EUR.

Tabela 45: Druge postovne obveznosti

v EUR
31.12.2020 31.12.2019
Druge poslovne obveznosti 223.608 886.383

52



" Pokojninska druzba A, d.d. pastnewstve o Rarist

4. Upravljanje s tveganji

Druzba, kot upravljavec kritnega sklada zajamcenega donosa z viri sredstev gospodari tako, da je v
vsakem trenutku sposobna izpolniti vse dospele obveznosti. Upravljavec KSZD ima dolgoro¢ne
obveznosti do c¢lanov, ki so oblikovane v tak$nem obsegu, da zagotavljajo stabilno poslovanje

kritnega sklada in varnost ¢lanov. Druzba spremlja in ocenjuje vsa tveganja, katerim so izpostavljene
nalozbe KSZD.

Glede na strukturo nalozb obvladujemo izpostavljenost navedenim tveganjem.
4.1.  Kreditno tveganje oziroma tveganje spremembe kreditne bonitete izdajatelja

Kreditno tveganje v letu 2020 smo ocenili za dolzniske nalozbe KSZD, katerim smo pripisali najvisjo
bonitetno oceno med bonitetnimi agencijami S&P, Moody s oziroma Fitch. V portfelju KSZD smo
pti izracunu kreditnega tveganja med dolzniske vrednostne papirje zajeli tudi delnice investicijskih
skladov, ki imajo sredstva nalozena v obveznice.

V portfelju KSZD je delez dolzniskih vrednostnih papirjev najpomembnejsi in predstavlja 70,77%
vseh sredstev.

Na bilanéni datum upravljavec kritnega sklada nima financnih sredstev in terjatev, ki so ze prekoracila
zapadlost v placilo in zato druzba ni opravila slabitve zaradi starosti.

Med nalozbe izven nalozbenega razreda so vkljucene obveznice in obvezniski skladi bonitetnega
razreda BB+ ali manj in obveznice brez ratinga.

Obvezniski skladi so zajeti med vrednotenje po posteni vrednosti v visini 2.009.642 EUR.

Tabela 46: Razdelitev dolZniskih vrednostnib papirjev KSZD glede na tveganost izdajatelja na dan 31.12.2020

v EUR
Bonitetna struktura obvezniSkega po odplacni po posteni
portfelja na 31.12.2020 vrednosti vrednosti Skupaj
Nalozbeni razred 157.253.876 33.751.032 191.004.908
Izven nalozbenega razreda 0 18.895.686 18.895.686
Skupaj obveznice 157.253.876 52.646.718 209.900.594

Tabela 47: Razdelitev dol3niskih vrednostnih papirjev KSZD glede na tveganost izdajatelja na dan 31.12.2019

v EUR
Bonitetna struktura obvezniSkega po odplacni po posteni
portfelja na 31.12.2019 vrednosti vrednosti Skupaj
Nalozbeni razred 127.088.160 26.336.712 153.424.872
Izven nalozbenega razreda 12.411.473 20.700.189 33.111.663

Skupaj obveznice 139.499.633 47.036.902 186.536.535
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Tabela 48: Razdelitev dolZniskih vrednostnib papirjev KSZD glede na bonitetno strukturo na dan 31.12.2020

v EUR
Bonitetna struktura obvezniskega po odplacni po posteni
portfelja na 31.12.2020 vrednosti vrednosti Skupaj
AAA 6.054.307 1.400.380 7.454.687
AA 43.367.576 8.330.816 51.698.392
A 57.296.128 10.355.008 67.651.136
BBB 50.535.866 13.664.828 64.200.694
BB 0 6.855.957 6.855.957
Brez ratinga 0 12.039.729 12.039.729
Skupaj obveznice 157.253.876 52.646.718 209.900.594

Tabela 49: Razdelitev dolZniskib vrednostnib papirjev KSZD glede na bonitetno strukturo na dan 31.12.2019

v EUR
Bonitetna struktura obvezniSkega po odplacni po posteni
portfelja na 31.12.2019 vrednosti vrednosti Skupaj
AAA 6.057.354 1.418.786 7.476.141
AA 48.472.019 8.952.520 57.424.539
A 42.982.828 7.212.965 50.195.793
BBB 29.575.958 8.752.441 38.328.400
BB 512.314 7.286.290 7.798.604
Brez ratinga 11.899.159 13.413.900 25.313.059
Skupaj obveznice 139.499.633 47.036.902 186.536.535

4.2.  Likvidnostno tveganje

Likvidnostno tveganje kritnega sklada izhaja iz neusklajenih prilivov za premije ter odlivov za
izplacilo odkupne vrednosti ob prenehanju zavarovanja. Prilivi za premije se po mesecih znotraj
koledarskega leta spreminjajo zaradi nacina placevanja premij (letna, cetrtletna ali mese¢na premija),
odlivi za izplacilo odkupne vrednosti pa so odvisni od prejetih zahtevkov ¢lanov za izredno in redno

prekinitev zavarovanja. Primanjkljaj prilivov v primerjavi z odlivi v posameznih mesecih pokriva
denarni tok z naslova nalozb, in sicer s prilivi od obresti, zapadlostjo glavnice ali njthovo prodajo.

Likvidnostno situacijo KSZD so v letu 2020 predstavljale aktivnosti za zagotavljanje ustreznih
denarnih tokov in razpolozljivost likvidnih sredstev v obliki likvidnih vrednostnih papirjev in
kratkorocnih depozitov, s katerimi je v vsakem trenutku mogoce tekoce izpolnjevati zapadle
finan¢ne obveznosti do ¢lanov.

Upravljavec obvladuje likvidnostno tveganje in dnevno spremlja razporejanje sredstev, z natan¢nim
nacrtovanjem denarnih tokov, razprSenostjo ter ustreznim trajanjem in ro¢nostjo nalozb. Za
morebitne kratkoroc¢ne in nepri¢akovane likvidnostne soke ima kritni sklad na razpolago visoko
likvidna sredstva, ki jih lahko v vsakem trenutku unov¢i brez izgube. Informacijska podpora
omogoca azurnost, tocnost in popolnost podatkov.
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Tabela 50: Struktura nalogb in obveznosti KSZD na dan 31.12.2020 glede na zapadiost

partnenstve v Roxist zavarovancer

v EUR

31.12.2020 brez <leto 92022 A0 d2025 Skupaj
o zapadlosti 2025

Premozenje na raCunih ¢lanov KSZD
Viednotenje po odplacni 0 16.362.724 63.130.247 77.760.905 157.253.876
vrednosti
Po poSteni vrednostiskozi g 16 356 11.470.923 21.252.040 17.905.113 79.553.432
poslovni izid
Depoziti pri bankah 13.822.366  3.985.420 0 0 17.807.786
Nalozbene nepremicnine 34.648.526 0 0 0 34.648.526
Tetjatve 3.097.009 0 0 0 3.097.009
Denarna sredstva 4.246.613 0 0 0 4.246.613
Skupaj nalozbe 84.730.869 31.828.067 84.382.287 95.666.018 296.607.241
Obveznosti 999.414 11.237.022 49.271.841 236.098.378 296.607.241
Skupaj obveznosti 999.414  11.237.022  49.271.841 236.098.378 296.607.241
Neto izpostavljenost 83.731.455 20.591.046  35.110.446 -140.432.360 0
Tabela 51: Struktura nalogb in obveznosti KSZD na dan 31.12.2019 glede na zapadiost

v EUR
31.12.2019 brez <llero C4202do d2024 Skupaj

e zapadlosti 2024

PremozZenje na raCunih ¢lanov KSZD
Vrednotenje po odplacni
oredios 0 24.394.102 71.321.086 43.784.444 139.499.633
Po poSteni vrednostiskozi ) (o6 478 10.925.272 24.710.032  9.334.381  66.636.163
poslovni izid
Depoziti pti bankah 19.825.164  5.984.449 0 0 25.809.613
Nalozbene nepremicnine 35.465.150 0 0 0 35.465.150
Tetjatve 5.573.807 0 0 0 5.573.807
Denarna sredstva 7.135.802 0 0 0 7.135.802
Skupaj nalozbe 89.666.401 41.303.824 96.031.118 53.118.826 280.120.169
Obveznosti 1.942.465  9.795.826  49.594.117 220.730.225 280.120.168
Skupaj obveznosti 1.942.465  9.795.826  49.594.117 220.730.225 280.120.168
Neto izpostavljenost 87.723.937 31.507.998 46.437.001 -167.611.399 0

Zgornji tabeli prikazujeta zapadlost nalozb KSZD in obveznosti do c¢lanov dodatnega
pokojninskega zavarovanja. Med kratkorocne obveznosti, ki bodo zapadle prej kot v enem letu smo
vkljucili potencialno vrednost obveznosti do ¢lanov, ki Ze imajo in bodo v letu 2021 imeli pogoje za
redno in izredno prekinitev dodatnega pokojninskega zavarovanja. Upostevali smo, da bo v letu 2021
izstopilo iz zavarovanja 50% clanov, ki bodo v letu 2021 izpolnili pogoj 120 mesec¢ne vkljucitve v
dodatno pokojninsko zavarovanje in 5% takih, ki imajo ta pogoj ze izpolnjen. Pri oceni potencialnih
dvigov smo izhajali iz podatkov in strukture dvigov prejsnjih let, z upostevanjem dinamike padanja.
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4.3.  Trino tveganje

Trzno tveganje finan¢nih nalozb KSZD je tveganje, da bo cista vrednost sredstev nihala zaradi
nihanja vrednosti nalozb na organiziranih trgih vrednostnih papirjev. Trzna tveganja predstavljajo
potencialno izgubo, ki v povezavi z izpostavljenostjo nalozb lahko nastane zaradi neugodnih
sprememb posameznih trznih parametrov (devizni te¢aji, obrestne mere, cene vrednostnih papirjev).
Upravljanje trznih tveganj v druzbi je proces, ki ga tvori spremljanje in merjenje posameznih tveganj,
njegov cilj pa je upravljanje morebitnih negativnih financ¢nih posledic, ki bi izhajale iz sprememb na
financnih trgith. Druzba je vzpostavila smernice na podro¢ju spremljanja trznih tveganj. Metodologije
za merjenja trznih tveganj so usklajene s predpisanimi zahtevami regulatorjev. Omejitve in razprsitve
so predpisane z zakonom in Pravili upravljanja. Druzba trzno tveganje meri z VaR-om, pri ¢emer je
obdobje opazovanja 365 dni in interval zaupanja 95%.

Tabela 52: Letni 1'aR nalogb KSZD

min max povprecije 31.12.
leto 2018 0,92% 1,19% 1,05% 1,19%
leto 2019 1,05% 1,18% 1,09% 1,05%
leto 2020 1,03% 2,79% 2,42% 2,79%

4.4. Obrestno tveganje

Obrestno tveganje je tveganje vpliva spremembe trzne obrestne mere na financne nalozbe KSZD.
Obrestno tveganje izhaja iz obrestno obcutljivih sredstev, ki imajo razlicne zapadlosti in druga¢no
dinamiko spreminjanja variabilnih obrestnih mer kot obrestno obcutljive obveznosti do virov
sredstev.

Znesek trznih obveznic na KSZD, ki se vrednotijo skozi poslovni izid znasa konec leta 2020 52,6
mio EUR. Trajanje trznih obveznic znasa v povprecju 3,57 let. V naslednji tabeli je prikazano
potencialno obrestno tveganje ob povisanju obrestne mere za 0,50 odstotne tocke.

Tabela 53: Pozicijsko tveganje KSZD - obvezniskega trinega portfelja ob spremembi (povisanju) obrestnib mer v
letu 2020 in letu 2019

KSZD 31.12.2020 31.12.2019
Vred. trznega portfelja obv. in obv. skladov (v EUR) 52.646.718 47.036.902
Povprecni cas vezave - trajanje (leta) 3,57 3,16
Sprememba obr. mere (% tocke) 0,50 0,50
Padec vred. portfelja (v EUR) -940.327 -742.223

Vrednost obveznic vrednotenih do dospetja, na katerih ni vpliva potencialne spremembe obrestne
mere znasa na 31.12.2020 157,3 mio EUR oz. 53,02% celotnega portfelja. Povprecni cas vezave
dospetnih obveznic znasa 4,72 let.

4.5.  Valutno tveganje

Valutno tveganje je tveganje spremembe vrednosti nalozb KSZD, ki niso vezane na domaco valuto
zaradi nihanja deviznih tecajev. Financni polozaj in denarni tokovi KSZD so izpostavljeni vplivu
nestanovitnosti deviznih tecajev.

Upravljavec ima 96,93% nalozb KSZD v EUR in 3,07% nalozb v drugih valutah, zato je
izpostavljenost valutnemu tveganju majhna in obvladljiva.
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Tabela 54: Sredstva KSZD glede na valuto nalogbe

v EUR
Valutna struktura 31.12.2020 31.12.2019
EUR 287.504.761 275.823.548
USD 8.799.977 4.296.620
GBP 152.083 0
CHF 150.420 0
Skupaj 296.607.241 280.120.169

4.6. Tveganje zagotavljanja minimalnega donosa

Zajamceni donos je donos, ki ga mora sklad mesecno dosegati in ga izracunava Ministrstvo za
finance. Za leto 2020 je znasala 50% zajamcena donosnost za pokojninska nacrta, kolektivnega
(PNA-01 in PNA-01ZC) in individualnega zavarovanja (PNA-02 in PNA-02ZC) 0,35% letno.

Pokojninska druzba A, d.d. zaradi sestave nalozb KSZD ne pricakuje visokih nihanj ¢iste vrednosti
sredstev KSZD in ocenjuje KSZD kot netvegan sklad za clane, saj clan v vsakem primeru dobi
privarcevana sredstva z minimalnim zajamcenim donosom.

Tveganje zagotavljanja minimalnega donosa je obvladovano, saj ima druzba na bilanc¢ni datum 23,4
mio EUR rezervacij nad zajamcenimi sredstvi in v skladu z ZZavar presega zahtevano kapitalsko
ustreznost.

4.7.  Operativna in sistemska tveganja

Operativna in sistemska tveganja so minimalna, saj ima upravljavec zelo dobro razvit kontrolni
sistem na nivoju poslovnih procesov, vse transakcije se odvijajo po principu najmanj stirth oci.
Poslovanje, ki je organizirano po ISO standardu, nadzoruje interni revizor, pomembno vlogo pri
obvladovanju teh tveganj pa ima tudi skrbnik in zZunanji revizor.

5. Dodatna pojasnila k bilanci stanja

5.1. Cista vrednost sredstev KSZD

Cista vrednost sredstev KSZD je vrednost sredstev, ki so na voljo ¢lanom iz naslova dodatnega
pokojninskega zavarovanja.

Tabela 55: Cista vrednost sredstev KSZD po metodologiji AZN

v EUR

2020 2019

I. SREDSTVA 296.607.241 280.120.169
I1.B. Financéne obveznosti 0 0
I1.C Poslovne obveznosti 999.414 1.932.873
ITI. Cista vrednost sredstev 295.607.827 278.187.296
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5.2.  Izpostavljenost iz naslova nalozb KSZD

Spodniji dve tabeli prikazujeta izpostavljenost najvecjih nalozb KSZD po izdajateljih in sestavo te
izpostavljenosti po posameznih nalozbah. Najvecja izpostavljenost je do Republike Slovenije iz
naslova drzavnih obveznic in sicer 13,32%.

Tabela 56: 1zpostavljenost nalogb KSZD po izdajateljib na dan 31.12.2020 in 31.12.2019

v EUR
% od % od
Vrednost skupne  Vrednost skupne
Izdajatelj 31.12.2020  vrednosti  31.12.2019 vrednosti
Republika Slovenija 39.496.779 13,32% 47.872.824 17,09%
Parkirna hisa Trdinova 16.260.533 5,48% 14.336.211 5,12%
BKS Bank AG ban¢na podruznica 13.822.366 4,66% 19.825.164 7,08%
Zlata palaca 12.826.105 4,32% 12.021.371 4,29%
State Street bank and Trust Company 6.523.233 2,20%  2.934.150 1,05%
NLB d.d. 6.237.486 2,10%  9.544.884 3,41%
Dunajska vertikala stanovanja 5.473.572 1,85%  4.832.156 1,73%
SIJ-Slovenska industrija jekla, d.d. 5.292.506 1,78%  7.124.537 2,54%
Nova KBM d.d. 5.026.246 1,69%  3.027.541 1,08%
DB X-trackers 4.251.250 1,43%  2.619.314 0,94%
Drugi izdajatelji 181.397.166 61,16% 155.982.016 55,68%
Skupaj 296.607.241 100,00% 280.120.169  100,00%
Tabela 57: Prikaz, posameznih nalogb po izdajateljib na 31.12.2020 in 31.12.2019
v EUR
% od % od
Vrednost skupne  Vrednost skupne
Republika Slovenija 31.12.2020  vrednosti  31.12.2019 vrednosti
SLOREP 4 5/8 09/09/24 (RS66) 14.932.651 5,03% 15.109.796 5,39%
SLOREP 4 3/8 01/18/21 10.472.475 3,53% 10.612.402 3,79%
SLOREP 5 1/8 03/30/26 (RS70) 10.123.427 3,41% 10.155.842 3,63%
RS75 (SLOREP 2 1/8 07/28/25) 3.136.760 1,06%  3.142.223 1,12%
SLOREP 3 04/08/21 (RS71) 817.148 0,28% 815.875 0,29%
RS33 11.125 0,00% 11.449 0,00%
RS49 3.191 0,00% 3.200 0,00%
SLOREP 4 1/8 01/26/20 (RS67) 0 0,00%  8.022.036 2,86%
Skupaj 39.496.779 13,32%  47.872.824 17,09%
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partnenstve v Roxist zavarovancer

v EUR

% od % od

Vrednost skupne  Vrednost skupne

31.12.2020  vrednosti  31.12.2019 vrednosti

Parkirna hisa Trdinova 16.260.533 5,48% 14.336.211 5,12%
Skupaj 16.260.533 5,48%  14.336.211 5,12%

V spodnjih dveh tabelah je prikazana izpostavljenost nalozb KSZD do posameznega delodajalca in

z njim povezanih oseb in vrsta nalozbe pri posameznem delodajalcu in z njim povezanih oseb.

Tabela 58: 1zpostavljenost nalob KSZD do posameznega lastnika in delodajalea ter 3 njim povezanib oseb

v EUR

Vrednost Vrednost

Delodajalec in lastnik 31.12.2020 31.12.2019
SIJ in z njim povezane osebe 5.292.506 7.124.537
Petrol in z njim povezane osebe 3.996.036 4.348.296
Luka Koper in z njo povezane osebe 522.210 641.411
Union hoteli in z njimi povezane osebe 203.558 0
Adria Mobil in z njo povezane osebe 0  344.712
Skupaj 10.014.310 12.458.955

Tabela 59: Prikaz, posameznih nalogb do delodajalea in lastnika in 3 njim povezanib oseb na 31.12.2020 in

31.12.2019
v EUR
% od % od
Vrednost skupne  Vrednost skupne
Vrsta naloZbe 31.12.2020 vrednosti  31.12.2019 vrednosti
Obveznica SIJ7 2.876.070 0,97% 0 0,00%
Komercialni zapis SIK07 1.878.456 0,63% 0 0,00%
Obveznica SIJ6 537.979 0,18% 501.415 0,18%
Obveznica SIJ5 0 0,00%  4.640.278 1,66%
Komercialni zapis SIK06 0 0,00%  1.982.844 0,71%
Delnica PETG 2.289.950 0,77%  2.642.250 0,94%
Obveznica PET5 1.706.086 0,58%  1.706.046 0,61%
Delnica LKPG 522.210 0,18% 641.411 0,23%
Obveznica GHU1 203.558 0,07% 0 0,00%
Obveznica ADM?2 0 0,00% 344,712 0,12%
Skupaj 10.014.310 3,38% 12.458.955 4,45%
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Tabela 60: Finanini izid nalogb KSZD do posameznega lastnika, delodajalea in 3 njim povezanih oseb

v EUR
Finan¢ni izid naloZb 2020 2019
SIJ in z njim povezane osebe 360.569 81.958
Petrol in z njim povezane osebe -176.848 652.693
Luka Koper in z njo povezane osebe -88.833 -58.749
Union hoteli in z njimi povezane osebe 3.558 0
Adria Mobil in z njo povezane osebe -3.134 -3.573
Skupaj 95.313 672.329

Med prihodki nalozb od poslov s povezanimi osebami so razkriti prihodki od obresti in spremembe
cen od obveznic in komercialnih zapisov SIJ, Adria Mobila, Petrola in Union Hotelov ter dividende
in sprememba cene pri delnicah Luke Koper in Petrola.

Tabela 61: Transakcije do posameznega lastnika, delodajalca in 3 njimi povezanih oseb v letn 2020

v EUR

Nakupi Prodaje  Terjatve Obveznosti

SIJ in z njim povezane osebe 4.470.199 6.662.800 0 0
Petrol in z njim povezane osebe 0 20.400 0 0
Luka Koper in z njo povezane osebe 0 0 0 0
Union hoteli in z njimi povezane osebe 200.000 0 0 0
Adria Mobil in z njo povezane osebe 0 341.577 0 0
Skupaj 4.670.199 7.024.777 0 0

V tabeli prikazujemo transakcije v vrednostne papitje z lastniki in delodajalci vklju¢enimi v
pokojninski nacrt PNA-01 in PNA-01ZC. Dejanskih nakupov finan¢nih nalozb v navedene
izdajatelje v letu 2020 je bilo za 4.670.199 EUR, prodaj oz. zapadlosti pa za 7.024.777 EUR. Med
nakupi je zajet nakup komercialnega zapisa in obveznice. Med prodajami pa zapadlost komercialnega
zapisa, zapadlost obveznic in vnovéenja kuponov od obveznic.

Vse transakcije, ki jih je imela druzba do lastnikov in delodajalcev vkljucenih v pokojninski nacrt so
bile opravljene pod normalnimi trznimi pogoji.

V spodnjih dveh tabelah je prikazana izpostavljenost nalozb KSZD do skrbnika in vrsta nalozbe pri
skrbniku.

Tabela 62: 1zpostavljenost nalob KSZD do skrbnika na 31.12.2020 in 31.12.2019

v EUR

% od % od

Vrednost skupne  Vrednost skupne

Skrbnik 31.12.2020  vrednosti  31.12.2019 vrednosti
NLB d.d. 6.237.486 2,10%  9.544.884 3,41%
Skupaj 6.237.486 2,10%  9.544.884 3,41%
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Tabela 63: Prikaz, posameznih nalogb do skrbnika na 31.12.2020 in 31.12.2019

v EUR

% od % od

Vrednost skupne  Vrednost skupne

NLB d.d. 31.12.2020  vrednosti  31.12.2019 vrednosti
Stanje na TRR v EUR 4.246.613 1,43%  7.044.833 2,51%
Obveznica NLB27 1.716.073 0,58%  2.037.082 0,73%
Delnica NLBR 274.800 0,09% 372.000 0,13%
Stanje na TRR v USD 0 0,00% 90.969 0,03%
Skupaj 6.237.486 2,10%  9.544.884 3,41%

KSZD nima nalozb v upravljavcu kritnega sklada.

5.3.  Vrsta in lokacija naloZbenih nepremic¢nin
Nalozbena nepremicnina v garazno hiso se nahaja v Ljubljani na Trdinovi ulici, stanovanjski objekt
Dunajska Vertikala na Dunajski cesti in Zupanovi ulici v Ljubljani, poslovni objekt Zlata palaca pa
v Stegnah.

5.4.  Zastava in posojanje premoZenja kritnega sklada
Premozenje KSZD v poslovnem letu 2020 in na bilancni datum ni bilo zastavljeno.

5.5.  Obveznosti do ¢lanov v mirovanju

Upravljavec KSZD ima konec leta 2020 87 delodajalcev, ki premij PDPZ za zaposlene ne placujejo
vec. Skupna obveznost do vseh ¢lanov na dan 31.12.2020 znasa 37.225.600 EUR.

6. Pojasnila k postavkam izkaza poslovnega izida
6.1.  Financ¢ni prihodki

Tabela 64: Financni pribodki od nalogb KSZD

v EUR
2020 2019
Prihodki od dividend in delezev 546.656 553.215
Prihodki od obresti 4.264.491 4.594.676
Dobicki pri odtujitvi financ¢nih nalozb 9.091 887
Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti
finan¢nih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi
izkaz poslovnega izida 568.601 3.673.370
Drugi finanéni prihodki 0 225.595

Financ¢ni prihodki 5.388.839 9.047.744
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Med prevrednotovalnimi finan¢nimi prihodki je prikazan neto ucinek med prihodki in odhodki
zaradi nihanja trznih tecajev financ¢nih nalozb. V postavko prihodki od obresti so vkljuceni prihodki
od obresti obracunanih po EOM od depozitov in obveznic.

Tabela 65: Ulinek pricakovanib kreditnib izgub nalogh vrednotenih po odplacni vrednosti

v EUR
2020 2019
Prihodki iz rezervacij za pricakovane kreditne izgube iz
nalozb po odplacni vrednosti 63.614 182.216
Odhodki iz rezervacij za pricakovane kreditne izgube
iz nalozb po odplac¢ni vrednosti -63.130 -70.034
Ucinek pri¢akovanih kreditnih izgub 484 112.182

Med finanénimi prihodki se znesek 112.182 EUR nanasa na potencialne kreditne izgube v skladu z
MSRP 9.

6.2.  Prihodki od naloZbenih nepremicnin

Tabela 66: Pribodki od nalogbenih nepremicnin

v EUR
2020 2019
Prihodki od najemnin od nalozbenih nepremic¢nin 2.107.102 1.693.452
Prevrednotovalni prihodki iz naslova spremembe postene
vrednosti nalozbenih nepremicnin preko izkaza
poslovnega izida 3.120.711 640.653
Prihodki od naloZbenih nepremi¢nin 5.227.813 2.334.106

Prihodki od nalozbenih nepremicnin se nanasajo na prihodke od najemnine pri oddajanju nalozbenih
nepremicnin in na prihodke zaradi spremembe postene vrednosti preko izkaza poslovnega izida.

6.3.  Obracunani stroski upravljavca

Tabela 67: Obraiunani stroski upravljavea

v EUR
2020 2019
Provizija za upravljanie 1.560.489 1.469.239

Pokojninska druzba A, d.d., kot upravljavka KSZD je upravicena do povracila upravljavske provizije.
Obrac¢unani stroski so v izkazu KSZD prikazani med obrac¢unanimi stroski upravljavca in znasajo
1.560.489 EUR. V primerjavi z letom 2019 so vis§ji za 6,2%. Provizija za upravljanje se obracunava
mesecno od vrednosti sredstev v upravljanju in znasa letno 0,55%.
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6.4. Odhodki v zvezi z banko skrbnico

Tabela 68: Odbodki skrbnistva

v EUR
2020 2019
Stroski skrbni$tva 65.257 62.412

Upravljavec KSZD je v letu 2020 obracunal 65.257 EUR odhodkov skrbni§tva. Med odhodki v zvezi
z banko skrbnico so vkljuceni odhodki za skrbnisko provizijo. Stroski skrbnistva znasajo 0,023%
letno od vrednosti sredstev KSZD, obracunavajo in placujejo pa se mesecno.

6.5. Drugi odhodki, ki v skladu s Pravili upravljanja neposredno bremenijo kritni
sklad

Tabela 69: Drugi stroski, ki bremenijo kritni sklad

v EUR
2020 2019
Drugi stroski, ki bremenijo kritni sklad 216.302 174.446

Med druge stroske, ki v skladu s Pravili upravljanja neposredno bremenijo kritni sklad spadajo stroski
placilnega prometa v visini 100 EUR, stroski storitev vzdrzevanja nalozbenih nepremicnin v visini
53.178 EUR, stroski upravljanja nalozbenih nepremicnin v visini 43.533 EUR, stroski zavarovanja v
visini 17.180 EUR stroski KDD in tujega depozitarja (hrambe in lezarine) v visini 70.571 EUR ter
odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev v visini 31.740 EUR.

6.6. Financni odhodki

Tabela 70: Finanini odbodki glede na razvrstitev

v EUR
2020 2019
Izgube pri odtujitvi finanénih nalozb 76.809 42.197
Finan¢ni odhodki 76.809 42.197
6.7.  Odhodki naloZbenih nepremicnin
Tabela 71: Odhodki nalogbenib nepremicnin
v EUR
2020 2019
Izgube pri odtujitvi nalozbenih nepremicnin 065.746
Prevrednotovalni poslovni odhodki iz naslova spremembe
postene vrednosti nalozbenih nepremié¢nin preko izkaza
poslovnega izida 578.995 323.910
Odhodki nalozbenih nepremi¢nin 644.741 323.910

Med odhodki nalozbenih nepremicnin so upostevani prevrednotovalni odhodki, ki se nanasajo na
korekcijo v visini 1% za parkirna mesta, 2% za stanovanjski objekt in 2,25% za poslovni objekt in
izgubo pri prodaji nalozbene nepremicnine Vile Preseren.
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6.8.  Cisti dobitek obratunskega obdobja

V letu 2020 je upravljavec realiziral 7.846.969 EUR cistega dobicka, ki je bil pripisan na osebne
racune clanov v obliki zajaméenega donosa in donosa nad zajamcéenim donosom.

Tabela 72: Cisti dobicek obracnnskega obdobja

v EUR

2020 2019

Financni prihodki in prihodki nalozbenih nepremi¢nin 10.410.566 11.400.542
Finané¢ni odhodki in odhodki nalozbenih nepremicnin -721.550 -384.800
Obracunani stroski -1.842.047 -1.706.096
Cisti dobitek obracunskega obdobja 7.846.969 9.309.646

7. Dodatna pojasnila k izkazu poslovnega izida

V nadaljevanju razkrite postavke niso vkljucene v Izkaz uspeha kritnega sklada, vplivajo na
obveznosti iz finan¢nih pogodb v Bilanci stanja.

71.  Vplagila v PDPZ

Tabela 73: Obraiunana kosmata vplacila v PDPZ

v EUR

2020 2019

Kosmata obra¢unana premija 20.321.570 21.461.730
Prenos sredstev od drugega izvajalca 456.273 247.402
Skupaj vplacila 20.777.843 21.709.132

Med vplacili upravljavec izkazuje vplacila zneskov za dodatno pokojninsko zavarovanje.
Pokojninska druzba A, d.d. je v letu 2020 obracunala 20.777.843 EUR kosmatih zavarovalnih vplacil.
Glavnino kosmatih obracunanih vplacil v visini 19.401.990 EUR predstavljajo vplacila v kolektivnho
dodatno pokojninsko zavarovanje, 1.093.310 EUR pa v individualno pokojninsko zavarovanje.
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7.2.  Odhodki iz naslova izplacil odkupnih vrednosti

Tabela 74: Odhodki iz naslova izplalil odkupnib vrednosti

v EUR
2020 2019
Redno prenehanje 5.188.627 4.342.260
Izredno prenehanje z izstopom iz zavarovanja 4.305.003 4.346.852
Izredno prenehanje s smrtjo zavarovanca 266.703 195.473
Skupaj 9.760.333 8.884.585
Izredno prenehanje z odpovedjo pogodbe o
zavarovanju 522.850 598.562
Skupaj 10.283.184 9.483.147
Prenos med skladi Z.C 290.693 164.123
Skupaj 10.573.876 9.647.270

Obrac¢unani odhodki iz naslova izplacil odkupnih vrednosti so v letu 2020 znasali 9.760.333 EUR,
tukaj niso zajeti odhodki iz naslova odkupnih vrednosti pri prenosu sredstev na drugega izvajalca in
prenosu sredstev med kritnimi skladi Skupine kritnih skladov. V letu 2020 je bilo prenosov na
drugega izvajalca za 522.850 EUR, za 290.693 EUR pa je bilo prenosov med kritnimi skladi Skupine
kritnih skladov. Odhodki za izredno prenehanje z izstopom iz zavarovanja predstavljajo 40,71
odstotkov vseh odhodkov iz naslova izplacil odkupnih vrednosti, odhodki za redno prenchanje oz.
nadaljevanje zavarovanja z izplac¢ilom pokojninske rente pa 49,07 odstotkov.

7.3.  Prenos sredstev znotraj Skupine kritnih skladov

Tabela 75: Prenos sredstev clanov notraj Skupine kritnib skladoy

v EUR
Prenos sredstev znotraj Skupine KS 2020 2019
Prenos sredstev iz drugega sklada znotraj Skupine 143.863 80.444
Prenos sredstev na drugi sklad znotraj Skupine 290.693 164.123
Razlika -146.830 -83.680

V letu 2020 je znotraj Skupine kritnih skladov v KSZD preneslo sredstva 95 ¢lanov v skupni
vrednosti 143.863 EUR, iz KSZD pa je v drugi sklad istega izvajalca sredstva preneslo sredstva 59
clanov v skupni vrednosti 290.693 EUR.

7.4.  Prenos sredstev od oziroma na drugega izvajalca

V letu 2020 je v KSZD preneslo sredstva 80 ¢lanov v skupni vrednosti 456.273 EUR, iz KSZD pa
je na drugega izvajalca sredstva preneslo 77 ¢lanov v skupni vrednosti 522.850 EUR.
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Tabela 76: Prenos sredstev zavarovance od drugega igvajalea in na drugega izvajalea

partnenstve v Roxist zavarovancer

v EUR
Prenos sredstev od oziroma na drugega izvajalca 2020 2019
Prenos sredstev od drugega izvajalca 456.273 247.402
Prenos sredstev na drugega izvajalca 522.850 598.562
Razlika -66.577 -351.160

7.5.  Sprememba finan¢nih obveznosti

Tabela 77: Sprememba financnih obveznosti

v EUR

2020 2019

Sprememba Cistih zavarovalno-tehni¢nih
rezervacij 17.420.531 20.704.194
Sprememba rezervacij za zavarovanja, kjer je
premozenje kritnega sklada razdeljeno na enote (VEP) 17.420.531 20.704.194
Tabela 78: Gibanje finaninih obveznosti

v EUR

2020 2019

Vplacila v PDPZ brez prenosov 20.321.570 21.461.730
Vstopna in izstopna provizija -630.406 -667.312
Izplacila odkupnih vrednosti brez prenosov -10.051.026 -9.048.709
Ustvarjen neto donos 7.846.969 9.309.646
Prenos sredstev od drugega oz na drugega izvajalca -66.577 -351.160
Sprememba financnih obveznosti 17.420.531 20.704.194

V poslovnem letu 2020 so se finan¢ne obveznosti do ¢lanov povecale za 17.420.531 EUR, v letu

2019 pa za 20.704.194 EUR.

7.6.  Obracunani stroski upravljavca z vstopnimi in izstopnimi provizijami

Pokojninska druzba A, d.d., kot upravljavka KSZD, je upravicena do povracila vstopnih stroskov,

upravljavske provizije in izstopnih stroskov.

Tabela 79: Obralunani stroski upravijavea 3 vstopnimi in igstopnimi provizijanti

v EUR

2020 2019

Vstopni stroski 584.227 621.430
Izstopni stroski 46.179 45.882
Provizija za upravljanje 1.560.489 1.469.239
Skupaj 2.190.894 2.136.551

Vstopni stroski se obracunajo od vplacane zavarovalne bruto premije in znasajo 3% za pokojninski
nacrt kolektivnega zavarovanja in individualnega zavarovanja.
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Provizija za upravljanje se obracunava mesecno od vrednosti sredstev v upravljanju in znasa letno

0,55%.

Izstopni stroski se obracunajo v primeru izrednega prenchanja zavarovanja v visini 1% odkupne
vrednosti ¢lana.

Stroski prenosa se obra¢unajo v visini 15 EUR pri prenosu sredstev ¢lana na drugega izvajalca. Clan
ima enkrat letho moznost brezpla¢nega prenosa sredstev znotraj kritnih skladov Skupine kritnih
skladov istega upravljavca.

8. Pojasnila k izkazu premoZenja

V izkazu premozenja kritnega sklada so prikazane vse nalozbe KSZD, razvr§cene v skladu s Pravili
upravljanja in nalozbeno politiko kritnega sklada.

Kritni sklad nima vec kot 20% svojih sredstev nalozenih v enote odprtih investicijskih skladov, zato
ne prikazujemo informacije o visini upravljavske provizije vsakega investicijskega sklada, v enote
katerega ima kritni sklad naloZenih ve¢ kot 5 odstotkov svojih sredstev.

9. Pojasnila k izkazu denarnega toka

Izkaz denarnih tokov je pripravljen po posredni metodi. V izkazu denarnih tokov so prikazana
povecanja in zmanjsanja denarnih sredstev pri upravljanju premozenja KSZD.

Upravljavec KSZD je ustvaril pozitivni denarni tok pri poslovanju v visini 10.203.967 EUR, kar je
posledica visjih vplacil v primerjavi z izplacili. V letu 2020 je bilo v kritni sklad vplacanih 20.177.707
EUR zavarovalnih premij, iz naslova prekinitev zavarovanja in prenosa sredstev k drugemu izvajalcu
je bilo izplacanih 10.283.184 EUR, 290.693 EUR pa je prenosa sredstev v drug kritni sklad znotraj
Skupine kritnih skladov.

Skupni denarni tok pri upravljanju premozenja je negativen in znasa 13.093.157 EUR. V letu 2020
je kritni sklad prejel iz naslova prodaje in zapadlosti financ¢nih nalozb 50.039.087 EUR, 16.068.241
EUR je bilo priliva od drugih prejemkov (obresti, dividende, nalozbene nepremicnine,..). Izdatkov
za financ¢ne nalozbe je bilo 70.862.828 EUR, 563.472 EUR pa izdatkov za nalozbo v nepremicnine
in 16.068.241 EUR izdatkov za druge obveznosti. V letu 2020 so med izdatki za placilo drugih
obveznosti vkljuceni izdatki za placilo obveznosti upravljavcu kritnega sklada. Koné¢no stanje
denarnih sredstev in njihovih ustreznikov je 4.246.612 EUR.
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KRITNI SKLAD ZIVLJENJSKEGA CIKLA S
SREDNJO DELNISKO IZPOSTAVLJENOSTJO (v
nadaljevanju KSSDI)

10. Pomembnejsi podatki o skladu

Kritni sklad s srednjo delnisko izpostavljenostjo (v nadaljevanju KSSDI) je namenjen ¢lanom starim
od 42 let do vklju¢no 55 let.

Kritni sklad ima ciljno 25 % sredstev nalozenih v delnice ter 75 % sredstev nalozenih v obveznice.
Sredstva kritnega sklada so lahko nalozena tudi v denarne depozite, zadolznice in instrumente
denarnega trga ter nepremicnine.

V' kritni sklad zivljenjskega cikla s srednjo delnisko izpostavljenostjo so vkljuceni c¢lani po
pokojninskem nacrtu zivljenjskega cikla kolektivnega in individualnega zavarovanja (PNA-01ZC,
PNA-02Z7C).

V letu 2020 je Pokojninska druzba A, d.d. pripisala ¢lanom KSSDI donos sredstev v visini 0,94%.

Pokojninska druzba A, d.d. je imela konec leta 2020 5.148 clanov v KSSDI. Obveznosti na
obracunski dan tj. 31.12.2020 do c¢lanov KSSDI so znasale 12.170.439 EUR.

Graf 4: Meseini donosi KSSDI za leto 2020

Kritni sklad ZC s srednjo delnisko izpostavljenostjo
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Graf 5: Uspesnost upravljanja KSSDI za obdobje jannar 2016 do december 2020 glede na referenini indeks
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Referencni indeks je sestavljen iz 10% S&P500, 15% STOXXEUROPE 600, 75% zajamcene
donosnosti po pokojninskem nacrtu KSZD.

10.1. Cista vrednost sredstev KSSDI

Cista vrednost sredstev je na obracunski dan 31.12.2020 znasala 12.170.439 EUR.

Tabela 80: Cista vrednost sredstev KSSDI

v EUR
31.12.2020 31.12.2019
Cista vrednost sredstev na 31.12. 12.170.439 8.449.762
10.2. Stevilo enot premoZenja KSSDI
Tabela 81: Stevilo enot premosenja KSSDI na obracunski dan
31.12.2020 31.12.2019
Stevilo enot premozenja 10.606.971 7.433.590

10.3. Dejanski VEP KSSDI

V obdobju od februarja 2016 do decembra 2020 je donosnost KSSDI znasala 14,74%, v letu 2020
pa 0,94%.
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Tabela 82: VVEP KSSDI na obracunski dan v EUR

partnenstve v Roxist zavarovancer

31.12.2020

31.12.2019

VEP 1,1474

1,1367

10.4. NaloZbena politika

Tabela 83: Porazdeliter po nalogbhenih kategorijah sredstev KSSDI na 31.12.2020 in 31.12.2019

v EUR
NaloZbene kategorije 31.12.2020 31.12.2019
Delnice 3.369.490 2.092.122
Alternativni skladi 18.125 13.668
Obveznice 8.281.019 5.848.905
Depoziti, denarna sredstva in terjatve 548.137 515.584
Skupaj 12.216.770 8.470.279

V nalozbeni kategoriji obveznice so zajete tudi delnice investicijskih skladov, ki imajo sredstva

nalozena v obveznice.

10.5. Stevilo &anov KSSDI

Konec leta 2020 je imel KSSDI 5.148 ¢lanov.

Tabela 84: Stevilo dlanov KSSDI po pokojninskih nacrtib

31.12.2020 31.12.2019
Kolektivno zavarovanje (PNA-01ZC) 4.907 3.528
Individualno zavarovanje (PNA-027.C) 241 171
Skupaj Stevilo ¢lanov 5.148 3.699
Tabela 85: Stevilo danov KSSDI glede na spol

31.12.2020 31.12.2019
Moski 2.243 1.550
Zenske 2.905 2.149
Skupaj Stevilo lanov 5.148 3.699
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Tabela 86: Stevilo danov KSSDI po starostni strukturi

partnenstve v Roxist zavarovancer

31.12.2020 31.12.2019
do 41 let 1.164 957
od 42 do 46 let 1.593 1.061
od 47 do 51 let 1.332 1.002
od 52 do 55 let 954 641
od 56 do 61 let 105 38
Skupaj stevilo ¢lanov 5.148 3.699
Tabela 87: Gibanje stevila cJanov KSSDI

31.12.2020 31.12.2019
Zacetno Stevilo ¢lanov 3.699 2.875
Novi clani 1312 816
Prehodi znotraj skupine KS - vstop 153 83
Prehodi od drugih izvajalcev - vstop 69 19
Prehodi znotraj skupine KS - izstop -78 -76
Prehodi na druge izvajalce - izstop -6 -6
Izredno prenchanje -1 -12
Redno prenchanje 0 0
Koncno stanje ¢lanov 5.148 3.699

10.6. Prenosi med skladi Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla
Ko clan doseze spodnjo mejno starost za prehod v manj tvegan kritni sklad, se njegova vplacila
avtomati¢no preusmerijo v manj tvegan kritni sklad, zbrana sredstva pa se prenesejo v najbolj
ugodnem trenutku, najkasneje v treh letih od izpolnitve spodnje mejne starosti, glede na alokacijsko
analizo in financni profil ¢lana.

10.7. Provizije in stroski sklada

Tabela 88: Obratunani stroski upravijavea KSSDI

v EUR

31.12.2020 31.12.2019

Obracunani stroski upravljavca 97.789 66.047
Skrbniska provizija 2.249 1.539
Drugi stroski 9.942 5.968
Skupni stroski sklada 109.980 73.554
Vstopna provizija 84.634 065.848
Izstopna provizija 176 96

Vstopni in izstopni stroski ne predstavljajo stroskov sklada.
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Med druge stroske spadajo stroski, ki se nanasajo na financna sredstva (stroski posredovanja pri
nakupu in prodaji VP, transakcijski stroski, stroski lezarin in hrambe tujih VP, stroski KDD,...) in

stroski placilnega prometa.

10.8. Izbrani kazalniki poslovanja kritnega sklada

V nadaljevanju so prikazani kazalniki poslovanja izracunani v skladu s Sklepom o letnem porocilu in
medletnih racunovodskih izkazih pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine
kritnih skladov.

Tabela 89: Kazalniki poslovanja

31.12.2020 31.12.2019  Indeks
Donosnost &istih sredstev kritnega sklada 2,15 8,57 25,15
¢isti dobicek kritnega sklada obrac¢unskega obdobja 222122 585.704 37,92
povprecna Cista vrednost sredstev kritnega sklada 10.310.100 6.836.214 150,82
Kazalnik stroskov poslovanja 0,011 0,011 99,14
stroski poslovanja 109.980 73.554 149,52
povprecna Cista vrednost sredstev kritnega sklada 10.310.100 6.836.214 150,82
Stroski poslovanja v % od vplacane premije 2,97 2,63 112,84
stroski poslovanja 109.980 73.554 149,52
vplacila oziroma premije 3.708.172 2.798.401 132,51
Rast vplacil v PDPZ 132,51 125,48 105,61
vplacila v PDPZ v tekocem letu 3.708.172 2.798.401 132,51
vplacila v PDPZ v preteklem letu 2.798.401 2.230.236 125,48
Povprecna izplatana odkupna vrednost 1.776,17 1.082,44 164,09
obracunane odkupne vrednosti 24.866 19.484 127,62
stevilo obracunov odkupne vrednosti 14 18 77,78

Donosnost cistih sredstev KSSDI za leto 2020 znasa 0,94% (izracunana iz VEP-a), izracun po
kazalniku pa znasa 2,15%. Cisti dobic¢ek oz. izguba KSSDI je izracunan kot razlika med financnimi
prihodki in finan¢nimi odhodki. Povprec¢na cista vrednost sredstev KSSDI je izra¢unana kot
aritmeticna sredina Ciste vrednosti sredstev KSSDI na zadnji dan prej$njega poslovnega leta in zadnji

dan tekocega poslovnega leta.

Kazalnik stroskov poslovanja glede na povpreéno cisto vrednost sredstev KSSDI za leto 2020 znasa
0,011, kazalnik stroskov poslovanja glede na vplacane premije pa 2,97. Stroski poslovanja zajemajo
obracunane stroske upravljavca (upravljavsko provizijo), stroske skrbnika in stroske, ki se nanasajo
na financna sredstva (stroski posredovanja pri nakupu in prodaji VP, transakcijski stroski, stroski
lezarin in hrambe tujih VP, stroski KDD,...).

Indeks rasti vplacane premije za leto 2020 v primerjavi z letom 2019 znasa 132.51%. Povprecna
izplacana odkupna vrednost v letu 2020 je bila 1.776,17 EUR.
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11. Racunovodski izkazi kritnega sklada Zivljenjskega cikla s srednjo delniSko
izpostavljenostjo

11.1.  Bilanca stanja KSSDI na dan 31.12.2020

v EUR
Pojasnila 31.12.2020 31.12.2019
SREDSTVA 12.216.770 8.470.279
Financne naloZbe 12.1. 11.673.616 8.032.195
metjenje po posteni vrednosti skozi poslovni izid 12.1.1. 11.673.616 7.954.695
- dolzniski vrednostni papirji 7.578.091 5.152.975
- lastniski vrednostni papitji 4.090.543 2.801.721
- depoziti in posojila 4.982 77.500
Terjatve 12.3. 502.401 380.037
Druge terjatve 12.3.1. 502.401 380.037
Denarna sredstva in denarni ustrezniki 12.4. 40.754 58.047
OBVEZNOSTI 12.216.770 8.470.279
Financ¢ne obveznosti 12.5. 12.170.439 8.449.761
Poslovne obveznosti 12.6. 46.332 20.518
Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 12.6.1. 23.552 16.895
Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do ¢lanov kritnega
sklada 12.6.2. 22.302 3.248
Druge poslovne obveznosti 12.6.3. 478 374

Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.
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11.2. Izkaz poslovnega izida KSSDI za leto 2020

partnenstve v Roxist zavarovancer

v EUR

Pojasnila 2020 2019 Indeks
Finan¢ni prihodki 15.1. 419.302 670.406 62,54
Prihodki od dividend in delezev 52.440 45545 115,14
Prihodki od obresti 104.776 71.563 146,41
Dobicki pti odtujitvi financnih nalozb 2.223 1.759 126,37
Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti
financnih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz
poslovnega izida 259.863 535.263 48,55
Drugi finanéni prihodki 0 16.276 0,00
Obracunani stroski upravljavca 15.2. 97.789 66.047 148,06
Provizija za upravljanje 97.789 66.047 148,06
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 15.3. 2.249 1.539 146,14
Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja
nepostedno bremenijo kritni sklad 15.4. 9.942 5.986 166,09
Finanéni odhodki 15.5. 87.200 11.148 782,20
Izgube pti odtujitvi financnih nalozb 6.593 11.148 59,14
Drugi finanéni odhodki 80.607 0 0,00
Cisti poslovni izid namenjen zavarovancem 15.6. 222.122 585.704 37,92

Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.
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partnenstve v Roxist zavarovancer

11.3. Izkaz denarnih tokov za KSSDI
v EUR
31.12.2020  31.12.2019 Indeks
Prejemki od vplacil premij clanov kritega sklada 3.082.444 2.514915 122,57
Izdatki iz naslova rednih in izrednih izplacil odkupne vrednosti
premozenja in drugih pravic clanov 24.866 19.484 127,62
Prejemki iz naslova prenosa premozenja clanov kritnega sklada: 625.728 283.486 220,73
1. 1z drugega kritnega sklada v isti skupini kritnih skladov 329.087 135.385 243,07
3. iz drugega kritnega sklada, ki ga upravlja drug upravljavec
oziroma gospodarska druzba 296.641 148.101 200,30
Izdatki iz naslova prenosa premozenja ¢lanov kritnega sklada: 111.245 35.844 310,36
1. na drug kritni sklad v isti skupini kritnih skladov 99.939 35.844 278,32
3. na drug kritni sklad, ki ga upravlja drug upravljavec oziroma
gospodarska druzba 11.306 0 0,00
Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja (I. - II. +
III. - IV.) 3.572.061 2.743.073 130,22
Prejemki pti prodaji finanénih nalozb 1.090.093 287.636 378,98
Izdatki pti nakupu finanénih nalozb 4.583.414 2.906.741 157,68
Drugi prejemki od finan¢nih nalozb in nalozbenih nepremicnin (prejete
najemnine, obresti, dividende in podobno) 142.036 112.067 126,74
Izdatki za placilo drugih obveznosti 238.071 197.910 120,29
PresezZek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in pri
upravljanju premoZenja (V. + VI. + VII. - VIII. + IX. - X. + XI. -
XII.) -17.295 38.125  -45,36
Zacetno stanje denarnih sredstev kritnega sklada 58.049 19.924 291,35
Koncno stanje denarnih sredstev kritnega sklada 40.754 58.049 70,21
Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.
11.4. Izkaz gibanja vrednosti enote premoZenja KSSDI
31.12.2020 31.12.2019
1. Zacetno stanje vrednosti enote premoZenja 8.449.761 5.186.929
2. Vplacane enote premozenja 3.623.537 2.732.552
3. Izplacane enote premozenja -124.981 -55.424
4. Neto vplacila/izplacila 3.498.556 2.677.128
5. Povecanje/zmanjsanje v neto stedstvih zaradi
spremembe vrednosti 222.122 585.760
6. Koncno stanje vrednosti enot premoZenja 12.170.439 8.449.761
11.5. Izkaz gibanja Stevila enot premoZenja KSSDI
31.12.2020 31.12.2019
1. Zacetno Stevilo enot premozZenja v obtoku 7.433.590 5.019.286
2. Stevilo vplacanih enot premozenja 3.286.331 2.464.725
3. Stevilo izplacanih enot premoZenija -112.950 -50.420
4. Koncno Stevilo enot premozZenja v obtoku 10.606.972 7.433.590
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11.6. Izkaz premoZenja KSSDI

partnenstve v Roxist zavarovancer

v EUR

Vrste nalozZb

vrednost

31.12.2020 v %

omejitev po
Pravilih

Prenosljivi lastniski vred. papitji, enote ali
delnice odprtih in zaprtih inv. skladov, ki
imajo sredstva nalozena v delnice

Delnice in delniski skladi Severna Amerika
Delnice in delniski skladi Evropa

Delnice in delniski skladi Drugo
Prenosljivi dolzniski vred. papitji, instr.
denarnega trga, enote ali delnice odprtih in
zaprtih inv. skladov, ki imajo sredstva
nalozena v dolzniske vred. papitje in instr.
denarnega trga

Prenosljivi vred. papitji, instr. denarnega
trega Republike Slovenije in z njenim
jamstvom

Nizko tvegane nalozbe (obveznice bonitet
nalozb. razreda, dolzniski vred. papitji brez
bonitetne ocene a z jamstvom drzave EEA
oz. OECD z bonitetno oceno nalozb.
razreda, enote ali delnice odprtih inv.
skladov, ki imajo sredstva nalozena v obv.
bonitet nalozb. razreda, instr. denarnega
trga, denarni depoziti, zadolznice in denarna
sredstva)

Denarni depoziti (max. 10% kritnega
sklada pri isti kreditni instituciji)
Zadolznice (max. 5% kritnega sklada
posameznega izdajatelja)

Nepremicnine (max. 10% kritnega sklada v
eno nepremicnino)

Enote ali delnice odprtih in zaprtih inv.
skladov (max. 10% kritnega sklada
posameznega odprtega inv. sklada)

Enote ali delnice odprtih ali zaprtih inv.
skladov, ki so aktivno upravljani

Enote ali delnice odprtih inv. skladov,
katerih poslovanje ni usklajeno z Direktivo
KNPVP

Nekotirajoci prenosljivi vred. papitji, instr.

denarnega trga

3.369.490 28,8% 15% - 35%
1.212.351 10,4% 5% -15%
2.157.139 18,4% 5% - 25%

0 0,0% 0% - 15%

8.281.019 70,7% 65% - 85%

133.442 1,1% max. 40%

7.902.837 67,5% min. 60%
4.982 0,0% max. 20%
0 0,0% max. 15%

0 0,0% max. 20%

1.586.567 13,6% max. 70%

18.125 0,2% max. 50%

317.104 2,7% max. 30%

360.404 3,1% max. 5%
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12. Pojasnila k postavkam bilance stanja
12.1. Financne naloZbe
12.1.1. Finan¢ne naloZbe merjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid

Financ¢ne nalozbe KSSDI so razvrscene v skupino nalozbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid.

Tabela 90: V'rste nalogb KSSDI vrednotenih po posteni vrednosti

v EUR
31.12.2020 31.12.2019
Dolzniski vrednostni papitji po posteni vrednosti 7.578.091 5.152.975
Lastniski vrednostni papitji po posteni vrednosti 4.090.543 2.801.721
Depoziti po posteni vrednosti 4.982 77.500
NalozZbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid 11.673.616 8.032.195
Tabela 91: Gibanje financnih sredstev KSSDI iz financnib pogodb po posteni vrednosti
v EUR
NaloZbe po posteni vrednosti 2020 2019
Stanje 01.01. 8.032.196 4.797.210
Nakupi 7.347.323 4.948.573
Prevrednotenje 242.944 545.536
Prodaja in zapadlosti -4.067.368 -2.340.087
Obrestovanje 118.521 80.966
Stanje 31.12. 11.673.616 8.032.196

12.2. Pojasnila v zvezi z merjenjem poStene vrednosti

Racunovodska usmeritev druzbe je, da financna sredstva vrednoti po posteni vrednosti, ki je enaka
trzni vrednosti finan¢ne nalozbe. Pri finan¢nih nalozbah v posesti do zapadlosti v placilo ter pri
posojilih in depozitih je postena vrednost enaka njihovi odplacni vrednosti.

Tabela 92: Sredstva iz finaninibh pogodb za KSSDI po knjigovedski in posteni vrednosti na dan 31.12.2020

v EUR

3112.2020 Knjigovodska Postena
vrednost vrednost

po posteni vrednosti skozi poslovni izid 11.673.616 11.673.616
denarna sredstva in terjatve 543.155 543.155

Financ¢na sredstva iz financ¢nih pogodb 12.216.770 12.216.770
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Tabela 93: Sredstva iz, finaninibh pogodh za KSSDI po knjigovodski in posteni vrednosti na dan 31.12.2019

v EUR
Knjigovodska Postena

31.12.2019
vrednost vrednost
po posteni vrednosti skozi poslovni izid 8.032.195 8.032.195
denarna sredstva in terjatve 438.084 438.084
Financ¢na sredstva iz financ¢nih pogodb 8.470.279 8.470.279

Hierarhija poStene vrednosti

V nivo 1 druzba vkljucuje sredstva iz financ¢nih pogodb, ki so vrednotena na podlagi trzne cene oz.
borzne cene objavljene na ljubljanski borzi.

V nivo 2 druzba vkljucuje sredstva iz financ¢nih pogodb, ki so vrednotena na podlagi cene pridobljene
v Bloomberg sistemu (cenovni vir BVAL).

V nivo 3 so vkljucena sredstva iz financnih pogodb, ki so nalozena v depozite in posoijila, za katere
druzba z internim modelom presoja slabitev in nalozbe v lastniske vrednostne papitje vrednotene
po nabavni vrednosti in povecane za prevrednotenja, pri katerih se vrednost in potreba po
prevrednotenju preverja z modelom vrednotenja.

V letu 2020 druzba med finan¢nimi sredstvi Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla ni imela
prerazporeditev financnih sredstev med posameznimi nivoji hierarhije vrednotenja.

Tabela 94: Finanina sredstva KSSDI iz financnib pogodb po knjigovodski vrednosti glede na nivo vrednotenja na
dan 31.12.2020

v EUR
31.12.2020 nivo 1 nivo 2 nivo 3 Skupaj
lastniski VP po
posteni vrednosti 4.090.543 0 0 4.090.543
dolzniski VP po
posteni vrednosti 201.199 6.818.755 558.136 7.578.091
depoziti 0 0 4.982 4.982
terjatve in denarna
sredstva 543.155 0 0 543.155
Skupaj 4.834.897 6.818.755 563.118 12.216.770
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Tabela 95: Finantna sredstva KSSDI iz financnib pogodb po knjigovodski vrednosti glede na nivo vrednotenja na

dan 31.12.2019

v EUR
31.12.2019 nivo 1 nivo 2 nivo 3 Skupaj
lastniski VP po
posteni vrednosti 2.801.721 0 0 2.801.721
dolzniski VP po
posteni vrednosti 399.598 4.322.587 430.791 5.152.975
depoziti 0 0 77.500 77.500
terjatve in denarna
sredstva 438.084 0 0 438.084
Skupaj 3.639.402 4.322.587 508.291 8.470.279

Tabela 96: Tabela gibanje vrednostnib papirjev KSSDI razporejenih v nivo 3-lastni model ocenjevanja postene

vrednosti v letu 2020

v EUR

dolZniski VP po

posteni
vrednosti depoziti
Stanje 01.01. 430.791 77.500
Nakupi 542.352 2.535.000
Obrestovanje 14.128 312
Prodaje in zapadlosti 429.134 2.607.830
Stanje 31.12. 558.136 4.982

Tabela 97: Tabela gibanje vrednostnib papirjev KSSDI razporejenih v nivo 3-lastni model ocenjevanja postene

vrednosti v letu 2019

v EUR

dolZniski VP po

posteni
vrednosti depoziti
Stanje 01.01. 30.632 7.500
Nakupi 594.787 1.730.000
Obrestovanje 4.461 2
Prodaje in zapadlosti 199.090 1.660.002
Stanje 31.12. 430.791 77.500
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12.3. Terjatve
12.3.1. Druge terjatve

Tabela 98: Druge terjatve

v EUR

31.12.2020 31.12.2019

Tetjatve iz naslova dividend 1.816 962
Terjatve do skupine KS iz naslova vplacil 500.585 379.074
Druge terjatve 502.401 380.037

Med drugimi terjatvami so prikazane terjatve do dividend in terjatve do Skupine kritnih skladov iz
naslova vplacane premije.

12.4. Denarna sredstva in denarni ustrezniki

Tabela 99: Denarna sredstva in denarni nstreniki

v EUR

31.12.2020 31.12.2019

Denarna sredstva in denarni ustrezniki 40.754 58.047
Denarna sredstva in denarni ustrezniki 40.754 58.047

Na dan 31.12.2020 upravljavec izkazuje na denarnem ra¢unu KSSDI denarna sredstva v visini 40.754
EUR.

12.5. Financ¢ne obveznosti

Financne obveznosti so obveznosti do ¢lanov prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja
in se nanasajo na pokojninski nacrt zivljenjskega cikla kolektivnega in individualnega zavarovanja.
Finan¢ne obveznosti, ki so osnova za zagotavljanje dolgoroc¢ne varnosti clanov zajemajo sredstva na
osebnih racunih ¢lanov.

Tabela 100: Finanine obveznosti KSSDI za vplacano (isto premijo in pripisan donos

v EUR

31.12.2020 31.12.2019

Financ¢ne obveznosti za vplacane cCiste premije 11.429.316 7.925.238
Financne obveznosti za pripisan donos kritnega sklada 741.123 524.523

Cista vrednost sredstev 12.170.439 8.449.761
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Tabela 101: Gibange finaninih obveznosti KSSDI

partnenstve v Roxist zavarovancer

v EUR

31.12.2020 31.12.2019

Zacetno stanje na 01.01. 8.449.761 5.186.929

Vplacana bruto premija 3.708.172 2.798.401

Vstopni in izstopni stroski -84.811 -65.944

Izplacila odkupnih vrednosti - neto premija -124.805 -55.328

Ustvarjen donos 222.122 585.704

Koncno stanje na 31.12. 12.170.439 8.449.761

12.6. Poslovne obveznosti

Tabela 102: Poslovne obveznosti KSSDI

v EUR

31.12.2020 31.12.2019

Obveznosti do upravljavea kritnega sklada 23.552 16.895

Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti 22.302 3.248

Druge poslovne obveznosti 478 374

Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 46.332 20.518

Med poslovnimi obveznostmi so zajete obveznosti KSSDI do upravljavca kritnega sklada oz.

pokojninske druzbe, obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti in druge obveznosti. Na dan

31.12.2020 znasajo 46.332 EUR

12.6.1. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada

Tabela 103: Obveznosti KSSDI do upravljavea kritnega sklada

v EUR

31.12.2020 31.12.2019

Obveznosti do upravljavca za vstopne stroske 13.786 10.153
Obveznosti do upravljavea za izstopne stroske 10 5
Obveznosti do upravljavca za upravljavsko provizijo 9.755 6.737
Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 23.552 16.895

Obveznosti do upravljavca kritnega sklada se nanasajo na obveznosti do upravljavca za vstopne
stroske od vplacane bruto premije, izstopne stroske in upravljavsko provizijo. Na bilanc¢ni datum
zna$ajo 23.552 EUR.

12.6.2. Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do ¢lanov kritnega sklada

Tabela 104: Obveznosti KSSDI do danov
v EUR

31.12.2020 31.12.2019
Obveznosti do ¢lanov za izplacilo 22.302 3.248
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Med obveznosti do ¢lanov za izplacilo je vklju¢ena obveznost do kritnega sklada Skupine kritnih
skladov zaradi prenosa sredstev v manj tvegan kritni sklad v visini 18.149 EUR in obveznost do
clanov zaradi izredne prekinitve v visini 4.153 EUR.

12.6.3. Druge poslovne obveznosti kritnega sklada

Tabela 105: Druge poslovne obveznosti KSSDI

v EUR
31.12.2020 31.12.2019
Druge poslovne obveznosti 478 374

Druge poslovne obveznosti se nanasajo na obveznosti do skrbnika za placilo skrbniske provizije in
obveznost iz naslova dohodnine pri odkupu in znasajo na dan 31.12.2020 478 EUR.

13. Upravljanje s tveganiji

Druzba, kot upravljavec KSSDI, z viri sredstev gospodari tako, da je v vsakem trenutku sposobna
izpolniti vse dospele obveznosti. Upravljavec KSSDI ima dolgoro¢ne obveznosti do ¢lanov, ki so
oblikovane v taksnem obsegu, da zagotavljajo stabilno poslovanje kritnega sklada in varnost clanov.
Druzba spremlja in ocenjuje vsa tveganja, katerim so izpostavljene nalozbe KSSDI.

Glede na strukturo nalozb obvladujemo izpostavljenost navedenim tveganjem.
13.1. Kreditno tveganje oziroma tveganje spremembe kreditne bonitete izdajatelja

Kreditno tveganje smo ocenili za dolzniske nalozbe KSSDI, katerim smo pripisali najvisjo bonitetno
oceno med bonitetnimi agencijami S&P, Moody’s oziroma Fitch. V portfelju KSSDI smo pri
izracunu kreditnega tveganja med dolzniske vrednostne papitje zajeli tudi delnice investicijskih
skladov, ki imajo sredstva nalozena v obveznice.

Na bilanc¢ni datum upravljavec KSSDI nima financnih sredstev in tetjatev, ki so ze prekoracila
zapadlost v placilo in zato ni opravila slabitve zaradi starosti.

Med nalozbe izven nalozbenega razreda so vkljucene obveznice bonitetnega razreda BB+ ali man;
in obveznice brez ratinga.

Med nalozbe znotraj nalozbenega razreda so vkljuceni tudi obvezniski skladi v visini 702.928 EUR.
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Tabela 106: Razdelitev dolniskih vrednostnib papirjev KSSDI glede na tveganost izdajatelja

v EUR
Bonitetna struktura obvezniSkega portfelja 31.12.2020 31.12.2019
Nalozbeni razred 7.411.543 5.011.406
Izven nalozbenega razreda 869.476 837.499
Skupaj obveznice 8.281.019 5.848.905
Tabela 107: Razdelitev dolniskih vrednostnib papirjev KSSDI glede na bonitetno strukturo

v EUR
Bonitetna struktura obvezniSkega portfelja 31.12.2020 31.12.2019
AA 459.973 351.800
A 2.391.395 1.946.141
BBB 4.560.175 2.713.465
BB 0 104.996
Brez ratinga 869.476 732.504
Skupaj obveznice 8.281.019 5.848.905

13.2. Likvidnostno tveganje

Likvidnostno situacijo kritnega sklada s srednjo delnisko izpostavljenostjo predstavljajo aktivnosti
za zagotavljanje ustreznih denarnih tokov in razpolozljivost likvidnih sredstev v obliki likvidnih
vrednostnih papirjev, s katerimi je v vsakem trenutku mogoce tekoce izpolnjevati financne
obveznosti do ¢lanov (prenose znotraj Skupine kritnih skladov, prenose na drugega izvajalca, izredno
prenchanje zaradi smrti).

Likvidnostno tveganje kritnega sklada s srednjo delnisko izpostavljenostjo izhaja iz neusklajenih
prilivov za premije ter odlivov oz. prenosov odkupne vrednosti ob prenchanju zavarovanja ali
prestopu clana. Prilivi za premije so po mesecih znotraj koledarskega leta enakomerno porazdeljeni,
odlivi za izplac¢ilo odkupne vrednosti pa so odvisni od prejetih zahtevkov clanov za izredno
prekinitev zavarovanja, od starostne strukture za prestop v manj tvegan sklad, financnega profila in
alokacijske analize.

Upravljavec obvladuje likvidnostno tveganje in mese¢no spremlja razporejanje sredstev z natanc¢nim
naértovanjem denarnih tokov, razpr§enostjo ter ustreznim trajanjem in ro¢nostjo nalozb. Za
morebitne kratkoroc¢ne in nepri¢akovane likvidnostne Soke ima kritni sklad na razpolago visoko
likvidna sredstva, ki jih lahko v vsakem trenutku unovci brez izgube. Informacijska podpora
omogoca azurnost, tocnost in popolnost podatkov.
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Tabela 108: Struktura nalogh in obveznosti KSSDI na dan 31.12.2020 glede na zapadiost
v EUR

31.12.2020 brez <1leto od 2022 nad 2025 Skupaj

zapadlosti do 2025

PremoZenje na racunih ¢lanov KSSDI

Po posteni viednosti skozi poslovai ) (o) 43 445558 3.606.497 3.436.035 11.668.633

izid

Deporziti pri bankah 4.982 0 0 0 4.982
Tetjatve 502.401 0 0 0 502.401
Denarna sredstva 40.754 0 0 0 40.754
Skupaj naloZbe 4.638.680 445.558 3.696.497 3.436.035 12.216.770
Obveznosti 46.332 4.875 1.388.147 10.777.416 12.216.770
Skupaj obveznosti 46.332 4.875 1.388.147 10.777.416 12.216.770
Neto izpostavljenost 4.592.348 440.683 2.308.351 -7.341.381 0

Tabela 109: Struktura nalogh in obveznosti KSSDI na dan 31.12.2019 glede na zapadiost
v EUR

31.12.2019 brez <1lleto od 2021 nad 2024  Skupaj
. do 2024
zapadlosti

PremoZenje na raCunih ¢lanov KSSDI

Po posteni vrednosti skozi poslovni ) g1 oo1 501141 2.693.951 1.957.882 7.954.695

izid

Deporziti pri bankah 77.500 0 0 0 77.500
Terjatve 380.037 0 0 0 380.037
Denarna sredstva 58.047 0 0 0 58.047
Skupaj naloZbe 3.317.305 501.141 2.693.951 1.957.882 8.470.279
Obveznosti 20.520 37.056 1.200.790 7.211.914 8.470.279
Skupaj obveznosti 20.520 37.056 1.200.790 7.211.914 8.470.279
Neto izpostavljenost 3.296.785 464.086 1.493.162 -5.254.032 0

Zgornja tabela prikazuje zapadlost nalozb KSSDI in obveznosti do ¢lanov dodatnega pokojninskega
zavarovanja. Med obveznosti so vkljucene tekoce obveznosti do upravljavca kritnega sklada in
prenosi sredstev v manj tvegan kritni sklad znotraj Skupine kritnih skladov zaradi dosezene spodnje
mejne starosti. Pri likvidnostni situaciji smo upostevali, da bo upravljavec prenesel sredstva
najkasneje v treh letih po izpolnitvi spodnje mejne starosti za prehod v manj tvegan kritni sklad.

13.3. Trino tveganje

Trzno tveganje financ¢nih nalozb KSSDI je tveganje, da bo ¢ista vrednost sredstev nihala zaradi
nihanja vrednosti nalozb na organiziranih trgih vrednostnih papirjev. Trzna tveganja predstavljajo
potencialno izgubo, ki v povezavi z izpostavljenostjo nalozb lahko nastane zaradi neugodnih
sprememb posameznih trznih parametrov (devizni te¢aji, obrestne mere, cene vrednostnih papirjev).
Upravljanje trznih tveganj v druzbi je proces, ki ga tvori spremljanje in merjenje posameznih tveganj,
njegov cilj pa je upravljanje morebitnih negativnih financ¢nih posledic, ki bi izhajale iz sprememb na
financ¢nih trgth. Druzba je vzpostavila smernice na podrocju spremljanja trznih tveganj.
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Metodologije za merjenja trznih tveganj so usklajene s predpisanimi zahtevami regulatorijev.
Omejitve in razprsitve so predpisane z zakonom in pokojninskim nac¢rtom. Druzba trzno tveganje
meri z VaR-om, pri ¢emer je obdobje opazovanja 365 dni in interval zaupanja 95%.

Tabela 110: Letni 1VaR nalogh KSSDI

min max povprecije 31.12.
leto 2018 4,07% 5,20% 4,67% 5,20%
leto 2019 4,48% 5,32% 4,94% 4,48%
leto 2020 4,41% 12,40% 10,64% 12,39%

13.4. Obrestno tveganje

Obrestno tveganje je tveganje vpliva spremembe trzne obrestne mere na finan¢ne nalozbe KSSDI.
Obrestno tveganje izhaja iz obrestno obcutljivih sredstev, ki imajo razlicne zapadlosti in druga¢no
dinamiko spreminjanja variabilnih obrestnih mer kot obrestno obcutljive obveznosti do virov
sredstev. Znesek trznih obveznic na KSSDI, ki se vrednotijo skozi poslovni izid znasa konec leta
2020 8,3 mio EUR. Trajanje trznih obveznic znasa v povprecju 4,45 let. V naslednji tabeli je
prikazano potencialno obrestno tveganje ob povisanju obrestne mere za 0,50 odstotne tocke.

Tabela 111: Pozicijsko tveganje KSSDI - obvezniskega trinega portfelja ob spremembi (povisanju) obrestnib mer v
letn 2020 in letu 2019

KSSDI 31.12.2020 31.12.2019
Vred. trznega portfelja obv. in obv. skladov (v EUR) 8.281.019 5.848.905
Povprecni cas vezave - trajanje (leta) 4,45 4,23
Sprememba obr. mere (% tocke) 0,50 0,50
Padec vred. portfelja (v EUR) -184.404 -123.710

13.5. Valutno tveganje

Valutno tveganje je tveganje spremembe vrednosti nalozb KSSDI, ki niso vezane na domaco valuto
zaradi nihanja deviznih tecajev. Financni polozaj in denarni tokovi kritnega sklada so izpostavljeni
vplivu nestanovitnosti deviznih tecajev.

Upravljavec ima 86,93% nalozb KSSDI v EUR in 13,07% nalozb v drugih valutah
Tabela 112: Valutna struktura naloghb KSSDI

v EUR
Valutna struktura 31.12.2020 31.12.2019
Nalozbe KSSDI v EUR 10.620.622 7.423.261
Nalozbe KSSDI v ostalih valutah 1.596.149 1.047.018
Skupaj 12.216.770 8.470.279
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Tabela 113: Sredstva KSSDI glede na valuto nalozbe

v EUR
Valutna struktura 31.12.2020 31.12.2019
EUR 10.620.622 7.423.261
USD 1.214.067 763.180
GBP 119.012 102.939
CHF 237.842 180.898
DKK 25.229 0
Skupaj 12.216.770 8.470.279

14. Dodatna pojasnila k bilanci stanja
14.1.  Cista vrednost sredstev KSSDI

Cista vrednost sredstev KSSDI je vrednost sredstev, ki so na voljo ¢lanom iz naslova dodatnega
pokojninskega zavarovanja.

Tabela 114: Cista vrednost sredstev KSSDI po metodologiji AZN

v EUR

2020 2019

I. SREDSTVA 12.216.770 8.470.279
I1.B. Financ¢ne obveznosti 0 0
I1.C Poslovne obveznosti 46.332 20.518
ITI. Cista vrednost sredstev 12.170.439 8.449.761

14.2. Izpostavljenost iz naslova nalozZb KSSDI

Spodnje tabele prikazujejo izpostavljenost najvecjih nalozb KSSDI po izdajateljih in sestavo te
izpostavljenosti po posameznih nalozbah.
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Tabela 115: Izpostavijenost nalogh KSSDI po izdajateljih na dan 31.12.2020 in 31.12.2019

v EUR
% od % od
Vrednost skupne Vrednost skupne
Izdajatelj 31.12.2020 vrednosti 31.12.2019 vrednosti
Blackrock Inc. 702.928 5,75% 695.930 8,22%
DB X-trackers 566.535 4,64% 262.205 3,10%
SIJ-Slovenska industrija jekla, d.d. 305.328 2,50% 298.567 3,52%
Volkswagen Intl Fin NV 278.237 2,28% 0 0,00%
RCI Banque SA 258.572 2,12% 103.978 1,23%
UniCredit SpA 257.225 2,11% 254.924 3,01%
Capital One Financial Corp 256.657 2,10% 255.144 3,01%
Schlumberger Finance BV 254.719 2,08% 0 0,00%
Transurban Finance Co 223.910 1,83% 216.763 2,56%
Romunija 222.227 1,82% 225.025 2,66%
Drugi izdajatelji 8.890.433 72,77% 5.612.167 66,26%
Skupaj 12.216.770 100,00% 8.470.279 100,00%
Tabela 116: Prikaz, posameznih nalogh po izdajateljib na 31.12.2020 in 31.12.2019
v EUR
% od % od
Vrednost  skupne Vrednost skupne
Blackrock Inc. 31.12.2020 vrednosti 31.12.2019 vrednosti
EUNS GY 378.390 3,10% 377.218 4,45%
IBCS GY 324.539 2,66% 318.712 3,76%
Skupaj 702.928 5,75% 695.930 8,22%

Tabele v nadaljevanju prikazujejo izpostavljenost najvecjih nalozb KSSDI do posameznega
delodajalca in z njim povezanih oseb in vrsto nalozbe pri posameznem delodajalcu in z njim
povezanih oseb.

Tabela 117: Izpostavijenost nalogh KSSDI do delodajalea in 3 njim povezanih oseb

v EUR

Vrednost Vrednost

Delodajalec in lastnik 31.12.2020 31.12.2019
SIJ in z njim povezane osebe 305.328  298.567
Petrol in z njim povezane osebe 109.006  104.829
Union hoteli in z njimi povezane osebe 101.779 0
Luka Koper in z njo povezane osebe 26.349 22.871
Skupaj 542.462  426.267
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Tabela 118: Prikaz, posameznih nalogh po delodajalen in 3 njim povezanih oseb na 31.12.2020 in 31.12.2019

v EUR
% od % od
Vrednost skupne Vrednost skupne
Vrsta naloZbe 31.12.2020 vrednosti 31.12.2019 vrednosti
Komercialni zapis SIK07 197.732 1,62% 0 0,00%
Obveznica SIJ6 107.596 0,88%  100.283 1,18%
Komercialni zapis SIK06 0 0,00%  198.284 2,34%
Obveznica PET5 71.631 0,59% 71.079 0,84%
Delnica PETG 37.375 0,31% 33.750 0,40%
Obveznica GHU1 101.779 0,83% 0 0,00%
Delnica LKPG 26.349 0,22% 22.871 0,27%
Skupaj 542.462 4,44%  426.267 5,03%
Tabela 119: Finanini izid nalogb KSSDI do delodajalea in 3 njim povezanih oseb
v EUR
Finan¢ni izid naloZb 2020 2019
SIJ in z njim povezane osebe 11.959 1.326
Petrol in z njim povezane osebe -2.199 10.016
Luka Koper in z njo povezane osebe -4.902 -2.095
Union hoteli in z njimi povezane osebe 1.779 0
Skupaj 6.637 9.247
Tabela 120: Transakcije do delodajalea in 3 njim povezanih oseb
v EUR

Nakupi Prodaje Terjatve Obveznosti

SIJ in z njim povezane osebe 197.602  202.800 0 0
Petrol in z njim povezane osebe 9.746 840 0 0
Luka Koper in z njo povezane osebe 9.912 0 0 0
Union hoteli in z njimi povezane osebe 100.000 0 0 0
Skupaj 317.260  203.640 0 0

Tabele v nadaljevanju prikazujejo izpostavljenost nalozb KSSDI do skrbnika in vrsto nalozbe pri
skrbniku.
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Tabela 121: Izpostavijenost naloih KSSDI do skrbnika

v EUR

% od % od

Vrednost skupne Vrednost skupne
Skrbnik 31.12.2020 vrednosti 31.12.2019 vrednosti
NLB d.d. 158.663 1,30% 195.427 2,31%
Skupaj 158.663 1,30% 195.427 2,31%

Tabela 122: Prikaz, posameznih nalogh do skrbnika

v EUR

% od % od

Vrednost skupne Vrednost skupne

NLB d.d. 31.12.2020 vrednosti 31.12.2019 vrednosti
Obveznica NLLB27 85.804 0,70% 101.854 1,20%
Stanje na TRR v EUR 40.754 0,33% 6.201 0,07%
Delnica NLBR 32.106 0,26% 35.526 0,42%
Stanje na TRR v CHF 0 0,00% 20.663 0,24%
Stanja na TRR v GBP 0 0,00% 18.244 0,22%
Stanje na TRR v USD 0 0,00% 12.939 0,15%
Skupaj 158.663 1,30% 195.427 2,31%

14.3.  Vrste in lokacije naloZbenih nepremic¢nin

KSSDI med nalozbami na bilancni datum ni imel nalozbenih nepremicnin.

14.4. Zastava in posojanje premoZenja kritnega sklada

Premozenje KSSDI v poslovnem letu 2020 in na bilan¢ni datum ni bilo zastavljeno.

14.5. Obveznosti do ¢lanov v mirovanju

Upravljavec KSSDI ima konec leta 2020 12 delodajalcev, ki premij PDPZ za zaposlene ne placujejo
vec. Skupna obveznost do vseh ¢lanov na dan 31.12.2020 znasa 292.031 EUR.
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15. Pojasnila k postavkam izkaza poslovnega izida

15.1. Financni prihodki

Tabela 123: Finanini pribodki od nalogh KSSDI

v EUR
2020 2019
Prihodki od dividend in delezev 52.440 45.545
Prihodki od obresti 104.776 71.563
Dobicki pri odtujitvi finan¢nih nalozb 2.223 1.759
Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti
financnih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti
skozi izkaz poslovnega izida 259.863 535.263
Drugi finan¢ni prihodki 0 16.276
Financni prihodki 419.302 670.406

Upravljavec KSSDI je v letu 2020 realiziral 419.302 EUR financnih prihodkov. Najvecji delez med
financnimi prihodki predstavljajo prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti financnih
nalozb, pripoznani po posteni vrednosti skozi poslovni izid.

V postavko prihodki od obresti so vkljuceni prihodki od obresti obra¢unani po kuponski obrestni
meri obveznic.

15.2. Obracunani stroski upravljavca

Tabela 124: Obracunani stroski upravijavea

v EUR
2020 2019
Provizija za upravljanje 97.789 66.047

Pokojninska druzba A, d.d., kot upravljavka KSSDI je upravicena do povracila upravljavske
provizije. Obracunani stroski so v izkazu KSSDI prikazani med obracunanimi stroski upravljavca in
znasajo 97.789 EUR. Provizija za upravljanje se obracunava mesecno od vrednosti sredstev v
upravljanju in znasa letno 1,00%.

15.3. Odhodki v zvezi z banko skrbnico

Tabela 125: Odhodki skrbnistva

v EUR
2020 2019
Stroski skrbnistva 2.249 1.539

Upravljavec KSSDI je v letu 2020 obracunal 2.249 EUR odhodkov skrbnistva. Med odhodki v zvezi
z banko skrbnico so vkljuceni odhodki za skrbnisko provizijo. Stroski skrbnistva znasajo 0,023%
letno od vrednosti sredstev KSSDI, obrac¢unavajo in placujejo se mesecno.
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15.4. Drugi odhodki, ki v skladu s Pravili upravljanja neposredno bremenijo kritni
sklad

Tabela 126: Drugi stroski, ki bremenijo kritni sklad

v EUR
2020 2019
Drugi stroski, ki bremenijo kritni sklad 9.942 5.968

Med druge stroske, ki v skladu s Pravili upravljanja neposredno bremenijo kritni sklad, spadajo
stroski placilnega prometa v visini 50 EUR, odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji
vrednostnih papirjev v visini 4.877 EUR in stroski lezarin in hramb v visini 5.015 EUR.

15.5. Financ¢ni odhodki

Tabela 127: Finanini odbodki glede na razvrstitev

v EUR

2020 2019

Izgube pri odtujitvi financ¢nih nalozb 6.593 11.148
Negativne tecajne razlike 80.607 0
Finanéni odhodki 87.200 11.148

Upravljavec KSSDI je v letu 2020 realiziral 87.200 EUR finan¢nih odhodkov. 6.593 EUR se nanasa
na izgube pri prodaji finan¢nih instrumentov, 80.607 EUR pa je neto uc¢inek med prihodki in
odhodki zaradi nihanja deviznih tecajev finan¢nih nalozb.

15.6. Cisti dobitek obratunskega obdobja

Tabela 128: Cisti dobitek obracunskega obdobja

v EUR

2020 2019

Financni prihodki 419.302 670.406
Finan¢ni odhodki -87.200 -11.148
Obracunani stroski -109.980 -73.554
Cisti dobitek oz. izguba obraunskega obdobja 222.122 585.704

V letu 2020 je upravljavec realiziral 222.122 EUR Ccistega dobicka, ki je bila pripisana na osebne
racune c¢lanov.

16. Dodatna pojasnila k izkazu poslovnega izida

V nadaljevanju razkrite postavke niso vkljucene v Izkaz uspeha kritnega sklada, vplivajo na

obveznosti iz financ¢nih pogodb v Bilanci stanja.
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16.1. Vplacila v PDPZ

Tabela 129: Obraiunana kosmata vplacila v PDPZ

v EUR

2020 2019

Kosmata obracunana premija 3.082.444 2.514.915
Prenos sredstev iz drugih skladov znotraj skupine 329.087 135.385
Prenos sredstev od drugega izvajalca 296.641 148.101
Skupaj vplacila 3.708.172 2.798.401

Med vplacili upravljavec izkazuje vplacila zneskov za dodatno pokojninsko zavarovanje. V KSSDI

je bilo v letu 2020 vplacanih 3.082.444 EUR premije, 329.087 EUR je bilo prenosov iz drugih

skladov znotraj Skupine kritnih skladov, 296.641 EUR pa je bilo prenosov od drugih izvajalcev.
16.2. Odhodki iz naslova izplacil odkupnih vrednosti

Tabela 130: Odhodki iz naslova izplalil odkupnib vrednosti

v EUR
2020 2019
Izredno prenehanje z izstopom iz zavarovanja 16.457 6.759
Izredno prenehanje s smrtjo zavarovanca 1.015 2.748
Skupaj 17.472 9.508
Izredno prenehanje z odpovedjo pogodbe o
zavarovanju, prenos drugam 7.395 9.976
Skupaj 24.866 19.484
16.3. Prenos sredstev znotraj Skupine kritnih skladov
Tabela 131: Prenos sredstev clanov 3notraj Skupine kritnib skladoy
v EUR
Prenos sredstev znotraj Skupine KS 2020 2019
Prenos sredstev iz drugega sklada znotraj Skupine 329.087 135.385
Prenos sredstev na drugi sklad znotraj Skupine 99.939 35.844
Razlika 229.148 99.540

V letu 2020 je znotraj Skupine kritnih skladov v KSSDI preneslo sredstva 153 ¢lanov v skupni
vrednosti 329.087 EUR, iz KSSDI pa je v drugi sklad istega izvajalca sredstva preneslo 78 ¢lanov v
skupni vrednosti 99.939 EUR.

16.4. Prenos sredstev od oziroma na drugega izvajalca

V letu 2020 je v KSSDI preneslo sredstva 69 ¢lanov v skupni vrednosti 296.641 EUR, 6 c¢lanov pa
je preneslo sredstva iz KSSDI na drugega izvajalca v skupni vrednosti 7.395 EUR.
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Tabela 132: Prenos sredstev clanov od drugega izvajalea in na drugega izvajalca

v EUR
Prenos sredstev od oziroma na drugega izvajalca 2020 2019
Prenos sredstev od drugega izvajalca 296.641 148.101
Prenos sredstev na drugega izvajalca 7.395 9.976
16.5. Sprememba financ¢nih obveznosti
Tabela 133: Sprememba finaninibh obveznosti
v EUR
2020 2019
Sprememba rezervacij za zavarovanja, kjer je
premozenje kritnega sklada razdeljeno na enote (VEP) 3.720.677 3.262.832
Tabela 134: Gibanje finaninibh obveznosti
v EUR
2020 2019
Vplacila v PDPZ 3.708.172 2.798.401
Vstopna in izstopna provizija -84.811 -65.944
Izplacila odkupnih vrednosti -124.805 -55.328
Ustvartjen neto donos 222.122 585.704
Sprememba financnih obveznosti 3.720.677 3.262.832

V poslovnem letu 2020 so se finanéne obveznosti do ¢lanov povecale za 3.720.677 EUR.

16.6. Obracunani stroski upravljavca z vstopnimi in izstopnimi provizijami

Pokojninska druzba A, d.d., kot upravljavka KSSDI je upravicena do povracila vstopnih stroskov,
upravljavske provizije, izstopnih stroskov in stroskov prenosa.

Tabela 135: Obraiunani stroski upravijavea 3 vstopnimi in i3stopnini provigijami

v EUR

2020 2019

Vstopni stroski 84.634 65.848
Izstopni stroski 176 96
Provizija za upravljanje 97.789 66.047
Skupaj 182.600 131.991

Vstopni stroski se obracunajo od vplacane zavarovalne bruto premije in znasajo 3% za pokojninski
nacrt kolektivnega in individualnega zavarovanja.

Provizija za upravljanje se obracunava mesecno od vrednosti sredstev v upravljanju in znasa letno
1,00%.

Izstopni stroski se obrac¢unajo v primeru izrednega prenehanja zavarovanja v visini 1% odkupne
vrednosti ¢lana.
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Stroski prenosa se obracunajo v visini 15 EUR pri prenosu sredstev ¢lana na drugega izvajalca. Clan
ima enkrat letno moznost brezplacnega prenosa sredstev znotraj kritnih skladov Skupine kritnih
skladov istega upravljavca.

17. Pojasnila k izkazu premoZenja

V izkazu premozenja kritnega sklada so prikazane vse nalozbe KSSDI, razvrscene v skladu s Pravili
upravljanja in nalozbeno politiko kritnega sklada.

Kritni sklad nima vec kot 20% svojih sredstev nalozenih v enote odprtih investicijskih skladov, zato
ne prikazujemo informacije o visini upravljavske provizije vsakega investicijskega sklada, v enote
katerega ima kritni sklad nalozenih ve¢ kot 5 odstotkov svojih sredstev.

18. Pojasnila k izkazu denarnega toka

Izkaz denarnih tokov je pripravljen po posredni metodi. V izkazu denarnih tokov so prikazana
povecanja in zmanjsanja denarnih sredstev pri upravljanju premozenja KSSDI.

Upravljavec KSSDI je ustvaril pozitivni denarni tok pri poslovanja v visini 3.572.061 EUR, kar je
posledica visjih vplacil v primerjavi z izplacili. V letu 2020 je bilo v kritni sklad vplacanih 3.082.444
EUR zavarovalnih premij, 296.641 EUR vplacil prejemkov iz naslova prenosa premozenja od drugih
izvajalcev in 329.087 EUR vplacil iz naslova prejemkov iz drugega kritnega sklada znotraj Skupine
kritnih skladov. Iz naslova prekinitev zavarovanja in prenosa sredstev k drugemu izvajalcu je bilo
izplacanih 7.395 EUR, 99.939 EUR pa je prenosa sredstev v drug kritni sklad znotraj Skupine kritnih
skladov.

Skupni denarni tok pri upravljanju premozenja je negativen in znasa 3.589.356 EUR. V letu 2020 je
kritni sklad prejel 142.036 EUR priliva od drugih prejemkov (obresti, dividende,...). Izdatkov za
financ¢ne nalozbe je bilo 4.583.414 EUR in 238.071 EUR izdatkov za druge obveznosti. V letu 2020
so med izdatki za placilo drugih obveznosti vkljuceni izdatki za placilo obveznosti upravljavcu
kritnega sklada. Koné¢no stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov je 40.754 EUR.
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KRITNI SKLAD ZIVLJENJSKEGA CIKLA Z
VISOKO DELNISKO IZPOSTAVLJENOSTJO (v
nadaljevanju KSVDI)

19. Pomembnejsi podatki o skladu

Kritni sklad z visoko delnisko izpostavljenostjo (v nadaljevanju KSVDI) je namenjen mlaj$im
¢lanom, starim do 42 let.

Kritni sklad ima ciljno 70 % sredstev nalozenih v delnice ter 30 % sredstev nalozenih v obveznice.
Sredstva kritnega sklada so lahko nalozena tudi v denarne depozite, zadolznice in instrumente
denarnega trga ter nepremicnine.

V kritni sklad Zivljenjskega cikla z delnisko izpostavljenostjo so vkljuceni ¢lani po pokojninskem
nacrtu zivljenjskega cikla kolektivnega in individualnega zavarovanja (PNA-01ZC, PNA-02ZC).

V letu 2020 je Pokojninska druzba A, d.d. pripisala ¢clanom KSVDI donos sredstev v visini -0,48%.

Pokojninska druzba A, d.d. je imela konec leta 2020 9.557 clanov v KSVDI. Obveznosti na
obracunski dan tj. 31.12.2020 do ¢lanov KSVDI so znasale 17.193.741 EUR.

Graf 6: Meseini donosi KS1 DI za leto 2020
Kritni sklad ZC z visoko delnidko izpostavljenostjo
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partnenstve v Roxist zavarovancer

Graf 7: Uspesnost upravljanja KSV DI za obdobje jannar 2016 do december 2020 v primerjavi 3 referencnin

indeksom

Uspesnost upravljanja KSVDI
za obdobje feb.16 - dec.20

34,0%
30,0%
26,0%
22,0%
18,0%
14,0%
10,0%

6,0%

2,0%

+31,43 %
+29,76 %

—KS Z.C

-2,0%

delniski

referenéni
indeks

Referencni indeks je sestavljen iz 30% S&P500, 40% STOXXEUROPE 600, 30% zajamcene

donosnosti po pokojninskem nacrtu KSZD.

19.1. Cista vrednost sredstev KSVDI

Cista vrednost sredstev je na obracunski dan 31.12.2020 znasala 17.193.740 EUR.

Tabela 136: Cista vrednost sredstev KSTDI

v EUR
31.12.2020 31.12.2019
Cista vrednost sredstev na 31.12. 17.193.741 11.731.953
19.2.  Stevilo enot premoZenja KSVDI
Tabela 137: Stevilo enot premozenja KSVDI na obracunski dan
31.12.2020 31.12.2019
Stevilo enot premozenja 13.082.051 8.883.133
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19.3. NaloZbena politika

Tabela 138: Nalogbene kategorije sredstev KS1 DI

partnenstve v Roxist zavarovancer

v EUR
NaloZbene kategorije 31.12.2020 31.12.2019
Delnice 12.983.164 7.954.798
Alternativni skladi 18.125 13.668
Obveznice 3.456.830 2.846.257
Depoziti, denarna sredstva in terjatve 814.115 961.081
Skupaj 17.272.235 11.775.804

V nalozbeni kategoriji obveznice so zajete tudi delnice investicijskih skladov, ki imajo sredstva

nalozena v obveznice.

19.4. Dejanski VEP KSVDI

V obdobju od februarja 2016 do decembra 2020 je donosnost KSVDI znasala 31,43%, v letu 2020

pa -0,48%.

Tabela 139: VEP KS1V'DI na obracunski dan v EUR

31.12.2020 31.12.2019
VEP 1,3143 1,3207
19.5.  Stevilo &lanov KSVDI

Konec leta 2020 je imel KSVDI 9.557 ¢lanov.
Tabela 140: Stevilo Hanov KSVDI po pokojninskih nacrtib

31.12.2020 31.12.2019
Kolektivno zavarovanje (PNA-01ZC) 9.369 7.290
Individualno zavarovanje (PNA-027.C) 188 146
Skupaj Stevilo ¢lanov 9.557 7.436
Tabela 141: Stevilo Hanov KSVDI glede na spol

31.12.2020 31.12.2019
Moski 4.159 3.241
Zenske 5.398 4195
Skupaj Stevilo ¢lanov 9.557 7.436
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Tabela 142: Stevilo Hanov KSVDI po starostni strukturi

partnenstve v Roxist zavarovancer

31.12.2020 31.12.2019
od 17 do 21 let 154 147
od 22 do 26 let 1.470 1.249
od 27 do 31 let 2.730 2.262
od 32 do 36 let 2.519 1.960
od 37 do 41 let 2.060 1.555
od 42 do 45 let 624 263
Skupaj stevilo clanov 9.557 7.436
Tabela 143: Gibanje stevila {lanov KS1DI

31.12.2020 31.12.2019
Zacetno Stevilo clanov 7.436 5.666
Novi clani 2.228 1.848
Prehodi znotraj skupine KS - vstop 32 26
Prehodi od drugih izvajalcev - vstop 26 15
Prehodi znotraj skupine KS - izstop -156 -105
Prehodi na druge izvajalce - izstop -9 -14
Izredno prenehanje 0 0
Redno prenehanje 0 0
Koncno stanje clanov 9.557 7.436

19.6. Prenosi med skladi Skupine kritnih skladov Zivljenjskega cikla
Ko clan doseze spodnjo mejno starost za prehod v manj tvegan kritni sklad, se njegova vplacila
avtomati¢no preusmerijo, zbrana sredstva pa se prenesejo v najbolj ugodnem trenutku, najkasneje v
treh letih od izpolnitve spodnje mejne starosti, glede na alokacijsko analizo in finan¢ni profil ¢lana.

19.7. Provizije in stroski sklada

Tabela 144: Obraiunani stroski upravjavea KST'DI

v EUR

31.12.2020 31.12.2019

Obracunani stroski upravljavca 132.855 87.179
Skrbniska provizija 3.056 2.029
Drugi stroski 18.866 11.878
Skupni stro§ki sklada 154.777 121.212
Vstopna provizija 149.250 121.212
Izstopna provizija 176 0

Vstopni in izstopni stroski ne predstavljajo stroskov sklada.
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Med druge stroske spadajo stroski, ki se nanasajo na financna sredstva (stroski posredovanja pri
nakupu in prodaji VP, transakcijski stroski, stroski lezarin in hrambe tujih VP, stroski KDD,...) in
stroski placilnega prometa.

19.8. Izbrani kazalniki poslovanja kritnega sklada

V nadaljevanju so prikazani kazalniki poslovanja izracunani v skladu s Sklepom o letnem porocilu in
medletnih racunovodskih izkazih pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine
kritnih skladov.

Tabela 145: Kazalniki poslovanja

31.12.2020 31.12.2019  Indeks
Donosnost &istih sredstev kritnega sklada 2,08 15,99 13,00
¢isti dobicek kritnega sklada obracunskega obdobja 300.474 1.435.599 20,93
povprecna Cista vrednost sredstev kritnega sklada 14.462.848 8.980.467 161,05
Kazalnik stroskov poslovanja 0,011 0,011 95,07
stroski poslovanja 154.777 101.086 153,11
povprecna Cista vrednost sredstev kritnega sklada 14.462.848 8.980.467 161,05
Stroski poslovanja v % od vpla¢ane premije 2,78 2,31 120,43
stroski poslovanja 154.777 101.086 153,11
vplacila oziroma premije 5.559.736 4.372.999 127,14
Rast vplacil v PDPZ 127,14 130,71 97,27
vplacila v PDPZ v tekocem letu 5.559.736 4.372.999 127,14
vpladila v PDPZ v preteklem letu 4.372.999 3.345.610 130,71
Povprecna izplacana odkupna vrednost 1.717,31 2.496,96 68,78
obracunane odkupne vrednosti 18.890 34.957 54,04
stevilo obracunov odkupne vrednosti 11 14 78,57

Donosnost cistih sredstev KSVDI za leto 2020 znasa -0,48% (izracunana iz VEP-a), izracun po
kazalniku pa znasa 2,07%. Cisti dobi¢ek oz. izguba KSVDI je izracunan kot razlika med financnimi
prihodki in finan¢nimi odhodki. Povprecna ¢ista vrednost sredstev KSVDI pa je izracunana kot

aritmeti¢na sredina Ciste vrednosti sredstev KSVDI na zadnji dan prejsnjega poslovnega leta in zadnji

dan tekocega poslovnega leta.

Kazalnik stroskov poslovanja glede na povprecno cisto vrednost sredstev KSVDI za leto 2020 znasa
0,011, kazalnik stroskov poslovanja glede na vplacane premije pa 2,78. Stroski poslovanja zajemajo
obracunane stroske upravljavca (upravljavsko provizijo), stroske skrbnika in stroske, ki se nanasajo
na financna sredstva (stroski posredovanja pri nakupu in prodaji VP, transakcijski stroski, stroski
lezarin in hrambe tujih VP, stroski KDD,...).

Indeks rasti vplacane premije za leto 2020 znasa 127,14.

Povprec¢na izplacana odkupna vrednost v letu 2020 je bila 1.717,31 EUR.
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20. Racunovodski izkazi kritnega sklada Zivljenjskega cikla z visoko delnisko

izpostavljenostjo

20.1. Bilanca stanja KSVDI

partnenstve v Roxist zavarovancer

v EUR
Pojasnila 31.12.2020 31.12.2019
SREDSTVA 17.272.235 11.775.804
Financne naloZbe 21.1. 16.508.096 11.059.723
metjenje po posteni vrednosti skozi poslovni izid 21.1.1. 16.508.096 11.059.723
- dolzniski vrednostni papirji 2.757.017 2.156.727
- lastniski vrednostni papirji 13.701.102 8.657.996
- depoziti in posojila 49.977 245.000
Terjatve 21.3. 703.452 574.522
Druge terjatve 21.3.1. 703.452 574.522
Denarna sredstva in denarni ustrezniki 21.4. 60.686 141.558
OBVEZNOSTI 17.272.235 11.775.804
Finan¢ne obveznosti 21.5. 17.193.741 11.731.955
Poslovne obveznosti 21.6. 78.493 43.849
Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 21.6.1. 33.932 25.622
Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do clanov kritnega
sklada 21.6.2. 44.244 17.830
Druge poslovne obveznosti 21.6.3. 317 396

Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.
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20.2. Izkaz poslovnega izida

partnenstve v Roxist zavarovancer

v EUR

Pojasnila 2020 2019 Indeks
Finan¢ni prihodki 24.1. 847.546  1.583.929 53,51
Prihodke od dividend in delezev 179.694 168.627 106,56
Prihodke od obresti 51.843 28.262 183,44
Dobicke pri odtujitvi finanénih nalozb 5.617 3.587 156,62
Cistl prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti
finan¢nih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz
poslovnega izida 610391  1.328.805 4594
Drugi financni prihodki 0 54.648 0,00
Obrac¢unani stroski upravljavca 24.2. 132.855 87.179 152,39
Provizija za upravljanje 132.855 87.179 152,39
Odhodki v zvezi z banko skrbnico 24.3. 3.056 2.029 150,60
Drugi odhodki, ki v skladu s pravili upravljanja
neposredno bremenijo kritni sklad 24.4. 18.866 11.878 158,83
Financ¢ni odhodki 24.5. 392.294 47.243 830,37
Izgube pri odtujitvi finanénih nalozb 15.549 47.243 3291
Drugi finan¢ni odhodki 376.745 0 0,00
Cisti poslovni izid namenjen zavarovancem 24.6. 300.474  1.435.599 20,93

Razkritja in pojasnila so sestavni del ra¢unovodskih izkazov.
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partnenstve v Roxist zavarovancer

20.3. Izkaz denarnih tokov
v EUR
31.12.2020  31.12.2019 Indeks
Prejemki od vplacil premij ¢lanov kritega sklada 5.237.142 4321.591 121,19
Izdatki iz naslova rednih in izrednih izplacil odkupne vrednosti
premozenja in drugih pravic clanov 15.312 34.957 43,80
Prejemki iz naslova prenosa premozenja clanov kritnega sklada: 322.594 51.408 627,52
1. iz drugega kritnega sklada v isti skupini kritnih skladov 127.137 31.121 408,52
3. iz drugega kritnega sklada, ki ga upravlja drug upravljavec
oziroma gospodarska druzba 195.457 20.287 963,46
Izdatki iz naslova prenosa premozenja clanov kritnega sklada: 230.624 87.506 263,55
1. na drug kritni sklad v isti skupini kritnih skladov 230.247 87.506 263,12
3. na drug kritni sklad, ki ga upravlja drug upravljavec oziroma
gospodarska druzba 376 0 0,00
Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja 5.313.799 4.250.534 125,01
Prejemki pti prodaji financnih nalozb 2.348.050 1.004.182 233,83
Izdatki pri nakupu financénih nalozb 11.260.490 4969.118 226,61
Drugi prejemki od finan¢nih nalozb in nalozbenih nepremicnin (prejete
najemnine, obresti, dividende in podobno) 3.804.724 200.506 1.897,56
Izdatki za placilo drugih obveznosti 286.955 351.522 81,63
Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in pri
upravljanju premoZenja -80.873 134.583  -60,09
Zacetno stanje denarnih sredstev kritnega sklada 141.559 6.975 2.029,52
Koncno stanje denarnih sredstev kritnega sklada 60.686 141.559 42,87
Razkritja in pojasnila so sestavni del racunovodskih izkazov.
20.4. Izkaz gibanja vrednosti enote premoZenja
31.12.2020 31.12.2019
1. Zacetno stanje vrednosti enote premozZenja 11.731.955 6.167.031
2. Vplacane enote premozenja 5.410.486 4.251.787
3. Izplacane enote premozenja -249.174 -122.463
4. Neto vplacila/izplacila 5.161.312 4.129.323
5. Povecanje/zmanjsanje v neto sredstvih zaradi
spremembe vrednosti 300.474 1.435.601
6. Konc¢no stanje vrednosti enot premozenja 17.193.741 11.731.955
20.5. Izkaz gibanja Stevila enot premoZenja
31.12.2020 31.12.2019
1. Zacetno Stevilo enot premozZenja v obtoku 8.883.133 5.566.415
2. Stevilo vplacanih enot premozenja 4.400.042 3.415.921
3. Stevilo izpla¢anih enot premozenija -201.123 -99.203
4. Koncno Stevilo enot premozZenja v obtoku 13.082.051 8.883.133
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20.6. Izkaz premoZenja KSVDI

partnenstve v Roxist zavarovancer

v EUR

Vrste naloZb

vrednost
31.12.2020

v %

omejitev po

Pravilih

Prenosljivi lastniski vred. papitji, enote ali
delnice odprtih in zaprtih inv. skladov, ki
imajo sredstva nalozena v delnice

Delnice in delniski skladi Severna Amerika
Delnice in delniski skladi Evropa

Delnice in delniski skladi Drugo
Prenosljivi dolzniski vred. papitji, instr.
denarnega trga, enote ali delnice odprtih in
zaprtih inv. skladov, ki imajo sredstva
nalozena v dolzniske vred. papitje in instr.
denarnega trga

Nizko tvegane nalozbe (obveznice bonitet
nalozb. razreda, dolzniski vred. papitji brez
bonitetne ocene a z jamstvom drzave EEA
oz. OECD z bonitetno oceno nalozb.
razreda, enote ali delnice odprtih inv.
skladov, ki imajo sredstva nalozena v obv.
bonitet nalozb. razreda, instr. denarnega
trga, denarni depoziti, zadolznice in denarna
sredstva)

Denarni depoziti (max. 10% kritnega
sklada pri isti kreditni instituciji)
Zadolznice (max. 5% kritnega sklada
posameznega izdajatelja)

Nepremicnine (max. 10% kritnega sklada v
eno nepremicnino)

Enote ali delnice odprtih in zaprtih inv.
skladov (max. 10% kritnega sklada
posameznega odprtega inv. sklada)

Enote ali delnice odprtih ali zaprtih inv.
skladov, ki so aktivno upravljani

Enote ali delnice odprtih inv. skladov,
katerith poslovanje ni usklajeno z Direktivo
KNPVP

Nekotirajoci prenosljivi vred. papitji, instr.

denarnega trga

12.983.164
5.348.508
7.634.657

0

3.456.830

3.036.909

49.977

3.538.233

18.125

1.594.281

462.940

78,4%
32,3%
46,1%

0,0%

20,9%

18,3%

0,3%

0,0%

0,0%

21,4%

0,1%

9,6%

2,8%

55% - 85%
15% - 70%
15% - 70%

0% - 30%

15% - 45%

min. 15%

max. 30%

max. 15%

max. 20%

max. 70%

max. 50%

max. 30%

max. 5%
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21. Pojasnila k postavkam bilance stanja

21.1. Financne nalozbe

partnenstve v Roxist zavarovancer

21.1.1. Financne naloZbe merjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid

Finan¢ne nalozbe KSVDI so razvricene v skupino nalozbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid.

Tabela 146: Vrste nalogb KS1 DI vrednotenib po posteni vrednosti

v EUR
31.12.2020 31.12.2019
Dolzniski vrednostni papitji po posteni vrednosti 2.757.017 2.156.727
Lastniski vrednostni papitji po posteni vrednosti 13.701.102 8.657.996
Depoziti po posteni vrednosti 49.977 245.000
NalozZbe po posteni vrednosti skozi poslovni izid 16.508.096 11.059.723
Tabela 147: Gibanje finaninib sredstev KSV'DI iz finaninibh pogodb po posteni vrednosti
v EUR
NaloZbe po posteni vrednosti 2020 2019
Stanje 01.01. 11.059.723 5.724.087
Nakupi 11.237.005 7.051.067
Prevrednotenje 379.518 1.351.987
Prodaja in zapadlosti -6.223.354 -3.098.669
Obrestovanje 55.205 31.252
Stanje 31.12. 16.508.096 11.059.723

21.2. Pojasnila v zvezi z merjenjem postene vrednosti

Racunovodska usmeritev druzbe je, da financna sredstva vrednoti po posteni vrednosti, ki je enaka
trzni vrednosti finan¢ne nalozbe. Pri finan¢nih nalozbah v posesti do zapadlosti v placilo ter pri

posojilih in depozitih je postena vrednost enaka njihovi odplacni vrednosti.
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Tabela 148: Sredstva i finaninih pogodb za KST'DI po knjigovodski in posteni vrednosti na dan 31.12.2020

v EUR
Knjigovodska Postena

31.12.2020
vrednost vrednost
Po posteni vrednosti skozi poslovni izid 16.508.096 16.508.096
Denarna sredstva in terjatve 763.652 763.652
Financ¢na sredstva iz finan¢nih pogodb 17.271.748 17.271.748

Tabela 149: Sredstva iz finaninih pogodb za KST DI po knjigovodski in postent vrednosti na dan 31.12.2019

v EUR
Knjigovodska Postena

31.12.2019
vrednost vrednost
Po posteni vrednosti skozi poslovni izid 11.059.723 11.059.723
Denarna sredstva in terjatve 716.081 716.081
Financ¢na sredstva iz financnih pogodb 11.775.804 11.775.804

Hierarhija poStene vrednosti

V nivo 1 druzba vkljucuje sredstva iz financ¢nih pogodb, ki so vrednotena na podlagi trzne cene oz.
borzne cene objavljene na ljubljanski borzi.

V nivo 2 so vkljucena sredstva iz finan¢nih pogodb, ki so vrednotene na podlagi cene pridobljene v
Bloomberg sistemu (cenovni vir BVAL).

V nivo 3 so vkljucena sredstva iz financnih pogodb, ki so nalozena v depozite in posoijila, za katere
druzba z internim modelom presoja slabitev in nalozbe v lastniske in dolzniske vrednostne papirje
vrednotene po nabavni vrednosti in povecane za prevrednotenja, pri katerih se vrednost in potreba
po prevrednotenju preverja z modelom vrednotenja.

V letu 2019 druzba med finanénimi sredstvi Skupine kritnih skladov zivljenjskega cikla ni imela
prerazporeditev financnih sredstev med posameznimi nivoji hierarhije vrednotenja.

Tabela 150: Finanina sredstva KSV'DI iz finaninib pogodb po posteni vrednosti glede na nivo vrednotenja na dan
31.12.2020

v EUR
31.12.2020 nivo 1 nivo 2 nivo 3 Skupaj
lastniski VP po
posteni vrednosti 13.701.102 0 0 13.701.102
dolzniski VP po
posteni vrednosti 300.619 1.795.726 660.672 2.757.017
depoziti 0 0 49.977 49.977
terjatve in denarna
sredstva 764.138 0 0 764.138
Skupaj 14.765.859 1.795.726 710.649 17.272.235
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partnenstve v Roxist zavarovancer

Tabela 151: Finanina sredstva KSV'DI i3 finaninib pogodb po postent vrednosti glede na nivo vrednotenja na dan

31.12.2019

v EUR
31.12.2019 nivo 1 nivo 2 nivo 3 Skupaj
lastniski VP po
posteni vrednosti 8.657.996 0 0 8.657.996
dolzniski VP po
posteni vrednosti 399.598 1.123.521 633.608 2.156.727
depoziti 0 0 245.000 245.000
terjatve in denarna
sredstva 716.081 0 0 716.081
Skupaj 9.773.674 1.123.521 878.608 11.775.804

Tabela 152: Tabela gibanje vrednostnih papirjev KS1'DI razporejenih v nivo 3-lastni model ocenjevanja postene

vrednosti v letu 2020

v EUR

dolZniski VP po

posteni
vrednosti depoziti
Stanje 01.01. 633.608 245.000
Nakupi 641.166 3.380.000
Obrestovanje 17.396 328
Prodaje in zapadlosti 631.498 -3.575.351
Stanje 31.12. 660.672 49.977

Tabela 153: Tabela gibanje vrednostnih papirjev KS1 DI razporejenth v nivo 3-lastni model ocenjevanja postene

vrednosti v letu 2019

v EUR

dolZniski VP po

posteni
vrednosti depoziti
Stanje 01.01. 133.167 220.000
Nakupi 694.787 1.640.000
Obrestovanje 7.644 3
Prodaje in zapadlosti 201.990 1.615.003
Stanje 31.12. 633.608 245.000

21.3. Terjatve

21.3.1. Druge terjatve
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Tabela 154: Druge terjatve

partnenstve v Roxist zavarovancer

v EUR

31.12.2020 31.12.2019

Terjatve iz naslova dividend 7.404 3.524
Terjatve do skupine KS iz naslova vplacil 696.049 570.998
Druge terjatve 703.452 574.522

Med drugimi terjatvami so prikazane terjatve do dividend in terjatve do Skupine kritnih skladov iz

naslova vplacane premije.
21.4. Denarna sredstva in denarni ustrezniki

Tabela 155: Denarna sredstva in denarni ustrezniki

v EUR

31.12.2020 31.12.2019

Denarna sredstva in denarni ustrezniki 60.686 141.558
Denarna sredstva in denarni ustrezniki 60.686 141.558

Na dan 31.12.2020 upravljavec izkazuje na denarnih racunih KSVDI denarna sredstva v visini

60.686 EUR.

21.5. Financ¢ne obveznosti

Finan¢ne obveznosti so obveznosti do ¢lanov prostovoljnega dodatnega pokojninskega zavarovanja
in se nanasajo na pokojninski nacrt zivljenjskega cikla kolektivnega in individualnega zavarovanja.
Financne obveznosti, ki so osnova za zagotavljanje dolgoroc¢ne varnosti clanov zajemajo sredstva na

osebnih racunih ¢lanov.
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Tabela 156: Finanine obveznosti KS1'DI za vplatano isto premijo in pripisan donos

partnenstve v Roxist zavarovancer

v EUR

31.12.2020 31.12.2019

Financ¢ne obveznosti za vplacane ciste premije 15.728.576 10.547.707

Financ¢ne obveznosti za pripisan donos kritnega sklada 1.465.165 1.184.248

Cista vrednost sredstev 17.193.741 11.731.955
Tabela 157: Gibanje finaninih obveznosti KS17DI

v EUR

31.12.2020 31.12.2019

Zacetno stanje na 01.01. 11.731.955 0.167.033

Vplacana bruto premija 5.559.736 4.372.999

Vstopni stroski -149.250 -121.212

Izplacila odkupnih vrednosti - neto premija -249.174 -122.463

Ustvarjen donos 300.474 1.435.599

Konc¢no stanje na 30.12. 17.193.741 11.731.955

21.6. Poslovne obveznosti
Tabela 158: Poslovne obveznosti KST DI

v EUR

31.12.2020 31.12.2019

Obveznosti do upravljavea kritnega sklada 33.932 25.622

Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti 44.244 17.830

Druge poslovne obveznosti 317 396

Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 78.493 43.849

Med poslovnimi obveznostmi so zajete obveznosti KSVDI do upravljavca kritnega sklada oz.

pokojninske druzbe, obveznosti za izplac¢ilo odkupne vrednosti in druge obveznosti. Na dan

31.12.2020 znasajo 78.493 EUR.
21.6.1. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada

Tabela 159: Obveznosti KS1'DI do upravijavea kritnega sklada

v EUR

31.12.2020 31.12.2019

Obveznosti do upravljavca za vstopne stroske 20.130 16.293
Obveznosti do upravljavca za upravljavsko provizijo 13.801 9.329
Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 33.932 25.622

Obveznosti do upravljavca kritnega sklada se nanasajo na obveznosti do upravljavca za vstopne

stroske od vplacane bruto premije in upravljavsko provizijo. Na bilanc¢ni datum znasajo 33.932 EUR.
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21.6.2. Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do ¢lanov kritnega sklada

Tabela 160: Obveznosti KS1'DI do clanov

v EUR
31.12.2020 31.12.2019
Obveznosti do ¢lanov za izplacilo 44.244 17.830

Med obveznosti do ¢lanov za izplacilo je vkljuena obveznost do kritnega sklada Skupine kritnih
skladov zaradi prenosa sredstev v manj tvegan kritni sklad v visini 44.244 EUR.

21.6.3. Druge poslovne obveznosti kritnega sklada

Tabela 161: Druge poslovne obveznosti KS1'DI

v EUR
31.12.2020 31.12.2019
Druge poslovne obveznosti 317 396

Druge poslovne obveznosti se nanasajo na obveznosti do skrbnika za placilo skrbniske provizije.
22. Upravljanje s tveganiji

Pokojninska druzba, kot upravljavec kritnega sklada z visoko delnisko izpostavljenostjo z viri
sredstev gospodari tako, da je v vsakem trenutku sposobna izpolniti vse dospele obveznosti.
Upravljavec kritnega sklada ima dolgorocne obveznosti do c¢lanov prostovoljnega dodatnega
pokojninskega zavarovanja, ki so oblikovane v takSen obsegu, da zagotavljajo stabilno poslovanje
KSVDI in varnost clanov. Druzba spremlja in ocenjuje vsa tveganja, katerim so izpostavljene
nalozbe KSVDI.

Glede na strukturo nalozb obvladujemo izpostavljenost navedenim tveganjem.
22.1. Kreditno tveganje oziroma tveganje spremembe kreditne bonitete izdajatelja

Kreditno tveganje smo ocenili za dolzniske nalozbe KSVDI, katerim smo pripisali najvisjo bonitetno
oceno med bonitetnimi agencijami S&P, Moody’s oziroma Fitch. V portfelju KSVDI smo pri
izracunu kreditnega tveganja med dolzniske vrednostne papirje zajeli tudi delnice investicijskih
skladov, ki imajo sredstva nalozena v obveznice.

Na bilan¢ni datum upravljavec KSVDI nima financ¢nih sredstev in tetjatev, ki so ze prekoracila
zapadlost v placilo in zato ni opravila slabitve zaradi starosti.

Med nalozbe izven nalozbenega razreda so vkljucene obveznice bonitetnega razreda BB+ ali manj
in obveznice brez ratinga.

Med nalozbe znotraj nalozbenega razreda so vkljuceni tudi obvezniski skladi v visini 699.813 EUR.
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Tabela 162: Razdelitev dolniskih vrednostnib papirjev KST DI glede na tveganost izdajatelja

v EUR
Bonitetna struktura obvezniSkega portfelja 31.12.2020 31.12.2019
Nalozbeni razred 2.381.268 2.015.823
Izven nalozbenega razreda 1.075.562 830.434
Skupaj obveznice 3.456.830 2.846.257
Tabela 163: Razdelitev doléniskih vrednostnil papirjev KST DI glede na bonitetno strukturo

v EUR
Bonitetna struktura obvezniSkega portfelja 31.12.2020 31.12.2019
AA 69.199 66.399
A 1.027.876 1.011.637
BBB 1.284.193 937.787
Brez ratinga 1.075.562 830.434
Skupaj obveznice 3.456.830 2.846.257

22.2. Likvidnostno tveganje

Likvidnostno situacijo kritnega sklada z visoko delnisko izpostavljenostjo predstavljajo aktivnosti za
zagotavljanje ustreznih denarnih tokov in razpolozljivost likvidnih sredstev v obliki likvidnih
vrednostnih papitjev, s katerimi je v vsakem trenutku mogoce tekoce izpolnjevati financne
obveznosti do ¢lanov (prenose znotraj Skupine kritnih skladov, prenose na drugega izvajalca, izredno
prenehanje zaradi smrti).

Likvidnostno tveganje kritnega sklada z visoko delnisko izpostavljenostjo izhaja iz neusklajenih
prilivov za premije ter odlivov oz. prenosov odkupne vrednosti ob prestopu clana ali prenehanju
zavarovanja. Prilivi za premije so po mesecih znotraj koledarskega leta enakomerno porazdeljeni,
odlivi za izplac¢ilo odkupne vrednosti pa so odvisni od prejetih zahtevkov ¢lanov za izredno
prekinitev zavarovanja, od starostne strukture za prestop v manj tvegan sklad, financnega profila in
alokacijske analize.

Upravljavec obvladuyje likvidnostno tveganje in mesec¢no spremlja razporejanje sredstev z natancnim
nacrtovanjem denarnih tokov, razprSenostjo ter ustreznim trajanjem in rocnostjo nalozb. Za
morebitne kratkoro¢ne in nepricakovane likvidnostne soke ima kritni sklad na razpolago visoko
likvidna sredstva, ki jih lahko v vsakem trenutku unov¢i brez izgube. Informacijska podpora
omogoca azurnost, to¢nost in popolnost podatkov.
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Tabela 164: Struktura nalogh in obveznosti KSV'DI na dan 31.12.2020 glede na zapadlost

v EUR

31.12.2020 P teto °42922 42025 Skupaj
zapadlosti do 2025

PremozZenje na racunih ¢lanov KSVDI
i‘i’dpomm veednosti skozi poslovai 45 701 105 544978 1.570.987  641.052 16.458.119
Depoziti pri bankah 49.977 0 0 0 49.977
Tetjatve 703.452 0 0 0 703.452
Denarna sredstva 60.686 0 0 0 60.686
Skupaj nalozbe 14.515.217 544.978 1570987 641052 17.272.235
Obveznosti 78.493  9.264 2.049.803 15.134.673 17.272.234
Skupaj obveznosti 78.493  9.264 2.049.803 15.134.673 17.272.234
Neto izpostavljenost 14.436.724  535.714  -478.816 -14.493.621 0
Tabela 165: Struktura nalogh in obveznosti KSV'DI na dan 31.12.2019 glede na zapadlost

v EUR
31.12.2019 brez  <ileto °92921 242024 Skupaj

zapadlosti do 2024

Premozenje na racunih ¢lanov KSVDI
E?dpomm vrednosti skozi poslovai g (o7 096 396146 1.221.982  538.599 10.814.723
Deporiti pti bankah 245.000 0 0 0 245.000
Terjatve 574.522 0 0 0 574522
Denarna sredstva 141.558 0 0 0 141.558
Skupaj naloZbe 9.619.077 396.146 1221982  538.599 11.775.804
Obveznosti 43.849  10.138 1.249.557 10.472.258 11.775.803
Skupaj obveznosti 43.849 10138 1.249.557 10.472.258 11.775.803
Neto izpostavljenost 9.575.228  386.008  -27.575 -9.933.659 0

Zgornja tabela prikazuje zapadlost nalozb KSVDI in obveznosti do ¢lanov dodatnega pokojninskega
zavarovanja. Med obveznosti so vkljucene redne obveznosti do upravljavca kritnega sklada in
prenosi sredstev v manj tvegan kritni sklad znotraj Skupine kritnih skladov zaradi dosezene spodnje
mejne starosti. Pri likvidnostni situaciji smo upostevali, da bo upravljavec prenesel sredstva
najkasneje v treh letih po izpolnitvi spodnje mejne starosti za prehod v manj tvegan kritni sklad.

22.3. Trino tveganje

Trzno tveganje finanénih nalozb KSVDI je tveganje, da bo cista vrednost sredstev nihala zaradi
nihanja vrednosti nalozb na organiziranih trgih vrednostnih papirjev. Trzna tveganja predstavljajo
potencialno izgubo, ki v povezavi z izpostavljenostjo nalozb lahko nastane zaradi neugodnih
sprememb posameznih trznih parametrov (devizni te¢aji, obrestne mere, cene vrednostnih papirjev).
Upravljanje trznih tveganj v druzbi je proces, ki ga tvori spremljanje in merjenje posameznih tveganj,
njegov cilj pa je upravljanje morebitnih negativnih finané¢nih posledic, ki bi izhajale iz sprememb na
financnih trgih. Druzba je vzpostavila smernice na podroéju spremljanja trznih tveganj. Metodologije
za merjenja trznih tveganj so usklajene s predpisanimi zahtevami regulatorjev. Omejitve in razprsitve
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so predpisane z zakonom in pokojninskim nacrtom. Druzba trzno tveganje meri z VaR-om, pri
¢emer je obdobje opazovanja 365 dni in interval zaupanja 95%.

Tabela 166: Letni VAR za nalogbe KST'DI

min max povprecje 31.12.
leto 2018 9,62% 12,93% 11,37% 12,93%
leto 2019 11,36% 13,31% 12,34% 11,36%
leto 2020 11,22% 28,04% 24,31% 28,04%

22.4. Obrestno tveganje

Obrestno tveganje je tveganje vpliva spremembe trzne obrestne mere na financ¢ne nalozbe KSVDL
Obrestno tveganje izhaja iz obrestno obcutljivih sredstev, ki imajo razlicne zapadlosti in druga¢no
dinamiko spreminjanja variabilnih obrestnih mer kot obrestno obcutljive obveznosti do virov
sredstev.

Znesek trznih obveznic na KSVDI, ki se vrednotijo skozi poslovni izid znasa konec leta 2020 3,4
mio EUR. Trajanje trznih obveznic znasa v povprecju 3,060 let. V naslednji tabeli je prikazano
potencialno obrestno tveganje ob povisanju obrestne mere za 0,50 odstotne tocke.

Tabela 167: Pozicijsko tveganje KST DI - obvezniskega trinega portfelja ob spremenmbi (povisanju) obrestnib mer v
letn 2020 in letu 2019

KSVDI 31.12.2020 31.12.2019
Vred. trznega portfelja obv. in obv. skladov (v EUR) 3.456.830 2.846.257
Povprecni ¢as vezave - trajanje (leta) 3,60 4,35
Sprememba obr. mere (% tocke) 0,50 0,50
Padec vred. portfelja (v EUR) -62.196 -61.908

22.5. Valutno tveganje

Valutno tveganje je tveganje spremembe vrednosti nalozb KSVDI, ki niso vezane na domaco valuto
zaradi nihanja deviznih tecajev. Finan¢ni polozaj in denarni tokovi KSVDI so izpostavljeni vplivu
nestanovitnosti deviznih tecajev.

Upravljavec ima 60,98% nalozb KSVDI v EUR in 39,02% nalozb v drugih valutah.
Tabela 168: Valutna struktura nalogb KST'DI

v EUR
Valutna struktura 31.12.2020 31.12.2019
Nalozbe KSVDI v EUR 10.532.836 7.664.297
Nalozbe KSVDI v ostalih valutah 6.739.398 4.111.506
Skupaj 17.272.235 11.775.804
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Tabela 169: Sredstva KSV'DI glede na valuto nalobe

partnenstve v Roxist zavarovancer

v EUR
Valutna struktura 31.12.2020 31.12.2019
EUR 10.532.836 7.664.297
USD 5.355.607 3.128.338
GBP 458.057 348.604
CHF 844.887 634.564
DKK 80.847 0
Skupaj 17.272.235 11.775.804

23. Dodatna pojasnila k bilanci stanja

23.1. Cista vrednost sredstev KSVDI

Cista vrednost sredstev KSVDI je vrednost sredstev, ki so na voljo ¢lanom iz naslova dodatnega

pokojninskega zavarovanja.

Tabela 170: Cista vrednost sredstev KSVDI po metodologiji AZN

v EUR

2020 2019

I. SREDSTVA 17.272.235 11.775.804
I1.B. Financne obveznosti 0 0
I1.C Poslovne obveznosti 78.493 43.849
I11. Cista vrednost sredstev 17.193.741 11.731.955

113



" Pokojninska druzba A, d.d.

23.2. Izpostavljenost iz naslova nalozb KSVDI

Tabela 171: Izpostavijenost nalogh KST'DI po izdajateljib na 31.12.2020 in 31.12.2019

partnenstve v Roxist zavarovancer

v EUR

% od % od

Vrednost skupne Vrednost skupne

Izdajatelj 31.12.2020 vrednosti 31.12.2019 vrednosti

State Street bank and Trust Company 1.332.002 7,71%  690.176 5,86%

DB X-trackers 1.244.140 7,20%  560.878 4,76%

Blackrock Inc. 699.813 4,05%  689.530 5,86%

SIJ-Slovenska industrija jekla, d.d. 412.924 2,39%  398.851 3,39%

ING Groep NV 344.067 1,99%  335.827 2,85%

Airbus Group SE 315.846 1,83%  117.693 1,00%

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE 303.475 1,76%  202.130 1,72%

Nestle SA 295.735 1,71%  251.283 2,13%

NLB d.d. 274.913 1,59%  417.260 3,54%

Siemens AG 274.527 1,59%  185.998 1,58%

Drugi izdajatelji 11.774.795  68,17% 7.926.179  67,31%

Skupaj 17.272.235 100,00% 11.775.804  100,00%

Tabela 172: Prikaz, posameznibh nalogb po izdajateljib na 31.12.2019 in 31.12.2018

v EUR

% od % od

Vrednost skupne Vrednost skupne

State Street bank and Trust Company 31.12.2020 vrednosti 31.12.2019 vrednosti

SPY US 1.332.002 7,71%  690.176 5,86%

Skupaj 1.332.002 7,71%  690.176 5,86%
* upravljavska provizija 0,095%

v EUR

% od % od

Vrednost  skupne Vrednost skupne

DB X-trackers 31.12.2020 vrednosti 31.12.2019 vrednosti

XSX6 GY 1.244.140 7,20%  560.878 4,76%

Skupaj 1.244.140 7,20%  560.878 4,76%
* upravljavska provizija 0,100%

Tabele v nadaljevanju prikazujejo izpostavljenost nalozb KSVDI do posameznega delodajalca in z

njim povezanih oseb in vrste nalozbe pri posameznem delodajalcu in z njim povezanih oseb.
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Tabela 173: Izpostavijenost nalogh KSV'DI do posameznega lastnika in delodajalea ter 3 njim povezanih oseb

v EUR

Vrednost Vrednost

Delodajalec in lastnik 31.12.2020 31.12.2019
SIJ in z njim povezane osebe 412.924  398.851
Petrol in z njim povezane osebe 191.565  212.771
Luka Koper in z njo povezane osebe 131.192 99.440
Union hoteli in z njimi povezane osebe 101.779 0
Skupaj 837.460 711.061

Tabela 174: Prikaz, posameznih nalogb do delodajalea in lastnika ter 3 njim povezanih oseb na 31.12.2020 in
31.12.2019

v EUR
% od % od
Vrednost skupne Vrednost skupne
Vrsta naloZbe 31.12.2020 vrednosti 31.12.2019 vrednosti
Obveznica SIJ6 215.192 1,25%  200.566 1,70%
Komercialni zapis SIKO7 197.732 1,14% 0 0,00%
Komercialni zapis SIK06 0 0,00%  198.284 1,68%
Delnica PETG 140.400 0,81%  162.000 1,38%
Obveznica PET5 51.165 0,30% 50.771 0,43%
Delnica LKPG 131.192 0,76% 99.440 0,84%
Obveznica GHU1 101.779 0,59% 0 0,00%
Skupaj 837.460 4,85%  711.061 6,04%
Tabela 175: Finanini izid nalogh KSV'DI do delodajalea in lastnika ter 3 njim povezanib oseb
v EUR
Finan¢ni izid naloZb 2020 2019
SIJ in z njim povezane osebe 22.071 1.609
Petrol in z njim povezane osebe -11.102 30.266
Luka Koper in z njo povezane osebe -21.674 -9.654
Union hoteli in z njimi povezane osebe 1.779 0
Skupaj -8.925 22.220
Tabela 176: Transakcije do delodajalea in lastnika ter 3 njim povezanth oseb
v EUR
Nakupi Prodaje Terjatve Obveznosti
SIJ in z njim povezane osebe 197.602  205.600 0 0
Petrol in z njim povezane osebe 0 600 0
Luka Koper in z njo povezane osebe 61.055 0 0 0
Union hoteli in z njimi povezane osebe 100.000 0 0 0
Skupaj 358.657  206.200 0 0
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Tabele v nadaljevanju prikazujejo izpostavljenost nalozb KSVDI do skrbnika in z njim povezanih

oseb in vrste nalozbe pri skrbniku.

Tabela 177: Izpostavijenost nalogh KSV'DI do skrbnika na 31.12.2020 in 31.12.2019

v EUR

% od % od

Vrednost skupne Vrednost skupne

Skrbnik 31.12.2020 vrednosti 31.12.2019 vrednosti

NLB d.d. 274.913 1,59%  417.260 3,54%

Skupaj 274.913 1,59%  417.260 3,54%
Tabela 178: Prikaz, posameznih nalogb do skrbnika na 31.12.2020 in 31.12.2019

v EUR

% od % od

Vrednost skupne Vrednost skupne

NLB d.d. 31.12.2020 vrednosti 31.12.2019 vrednosti

Delnica NLBR 128.423 0,74%  173.848 1,48%

Obveznica NLB27 85.804 0,50%  101.854 0,86%

Stanje na TRR v EUR 60.686 0,35%  106.339 0,90%

Stanje na TRR v GBP 0 0,00% 28.527 0,24%

Stanje na TRR v USD 0 0,00% 6.692 0,06%

Skupaj 274.913 1,59%  417.260 3,54%

KSVDI nima nalozb v upravljavcu kritnega sklada.

23.3. Vrste in lokacije naloZbenih nepremicnin
KSVDI med nalozbami na bilan¢ni datum ni imel nalozbenih nepremicnin.

23.4. Zastava in posojanje premoZenja kritnega sklada

Premozenje KSVDI v poslovnem letu 2020 in na bilan¢ni datum ni bilo zastavljeno.

23.5. Obveznosti do ¢lanov v mirovanju

Upravljavec KSSDI ima konec leta 2020 11 delodajalcev, ki premij PDPZ za zaposlene ne placujejo

vec. Skupna obveznost do vseh ¢lanov na dan 31.12.2020 znasa 436.626 EUR.
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24. Pojasnila k postavkam izkaza poslovnega izida

24.1. Financ¢ni prihodki

Tabela 179: Finanini pribodki od nalogh KST'DI

v EUR
2020 2019
Prihodki od dividend in delezev 179.694 168.627
Prihodki od obresti 51.843 28.262
Dobicki pri odtujitvi finan¢nih nalozb 5.617 3.587
Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti
financnih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti
skozi izkaz poslovnega izida 610.391 1.328.805
Drugi financni prihodki 0 54.648
Financni prihodki 847.546 1.583.929

Upravljavec KSVDI je v letu 2020 realiziral 847.546 EUR financnih prihodkov. Najvedji delez med
financnimi prihodki predstavljajo prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti financnih
nalozb, pripoznani po posteni vrednosti skozi poslovni izid.

V postavko prihodki od obresti so vkljuceni prihodki od obresti obracunani po kuponski obrestni
meri obveznic.

24.2. Obracunani stroski upravljavca

Tabela 180: Obracunani stroski upravijavea

v EUR
2020 2019
Provizija za upravljanje 132.855 87.179

Pokojninska druzba A, d.d., kot upravljavka KSVDI je upravicena do povracila upravljavske
provizije. Obracunani stroski so v izkazu KSVDI prikazani med obracunanimi stroski upravljavca in
znasajo 132.855 EUR. Provizija za upravljanje se obracunava mesecno od vrednosti sredstev v
upravljanju in znasa letno 1,00%.

24.3. Odhodki v zvezi z banko skrbnico

Tabela 181: Odhpodki skrbnistva

v EUR
2020 2019
Stroski skrbnistva 3.056 2.029

Upravljavec KSVDI je v letu 2020 obracunal 3.056 EUR odhodkov skrbnistva. Med odhodki v zvezi
z banko skrbnico so vkljuceni odhodki za skrbnisko provizijo. Stroski skrbnistva znasajo 0,023%
letno od vrednosti sredstev KSVDI, obrac¢unavajo in placujejo pa se mesecno.
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24.4. Drugi odhodki, ki v skladu s Pravili upravljanja neposredno bremenijo kritni
sklad

Tabela 182: Drugi stroski, ki bremenijo kritni sklad

v EUR
2020 2019
Drugi stroski, ki bremenijo kritni sklad 18.866 11.878

Med druge stroske, ki v skladu s Pravili upravljanja neposredno bremenijo kritni sklad, spadajo
stroski placilnega prometa v visini 50 EUR, odhodki iz posredovanja pri nakupu in prodaji
vrednostnih papirjev v visini 12.272 EUR ter stroski lezarin in hramb v visini 6.544 EUR.

24.5. Financ¢ni odhodki

Tabela 183: Finanini odbodki glede na razvrstitev

v EUR

2020 2019

Izgube pri odtujitvi financ¢nih nalozb 15.549 47.243
Negativne tecajne razlike 376.745 0
Finan¢ni odhodki 392.294 47.243

Upravljavec KSVDI je v letu 2020 realiziral 392.294 EUR finan¢nih odhodkov. 15.549 EUR se
nanasa na izgube pri prodaji financnih instrumentov, 376.745 EUR pa je neto ucinek med prihodki

in odhodki zaradi nihanja deviznih tecajev financnih nalozb.

Tabela 184 Cisti dobitek obracunskega obdobja

v EUR

2020 2019

Finanéni prihodki 847.546 1.583.929
Financ¢ni odhodki -392.294 -47.243
Obracunani stroski -154.777 -101.086
Cisti dobi¢ek obratunskega obdobja 300.474 1.435.599

V letu 2020 je upravljavec realiziral 300.474 EUR cistega dobicka, ki je bil pripisan na osebne racune

¢lanov.

25. Dodatna pojasnila k izkazu poslovnega izida

V nadaljevanju razkrite postavke niso vkljucene v Izkaz uspeha kritnega sklada, vplivajo na

obveznosti iz financnih pogodb v Bilanci stanja.
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25.1. Vplacila v PDPZ

Tabela 185: Obraiunana kosmata vplacila v PDPZ

partnenstve v Roxist zavarovancer

v EUR

2020 2019

Kosmata obracunana premija 5.237.142 4.321.591
Prenos sredstev iz drugih skladov znotraj skupine 127.137 31.121
Prenos sredstev od drugega izvajalca 195.457 20.287
Skupaj vplacila 5.559.736 4.372.999

Med vpladili upravljavec izkazuje vplacila zneskov za dodatno pokojninsko zavarovanje. V KSVDI
je bilo v letu 2020 vplacanih 5.237.142 EUR premije, 127.137 EUR je bilo prenosov iz drugih
skladov znotraj Skupine kritnih skladov, 195.457 EUR pa je bilo prenosov od drugih izvajalcev.

25.2. Odhodki iz naslova izplacil odkupnih vrednosti

Tabela 186: Odhodki iz naslova izplaiil odkupnib vrednosti

v EUR
2020 2019
Izredno prenehanje z izstopom iz zavarovanja 376 0
Izredno prenehanje s smrtjo zavarovanca 3.202 0
Skupaj 3.578 0
Izredno prenehanje z odpovedjo pogodbe o
zavarovanju 15.312 34.957
Skupaj 18.890 34.957
25.3. Prenos sredstev znotraj Skupine kritnih skladov
Tabela 187: Prenos sredstev clanov 3notraj Skupine kritnib skladoy
v EUR
Prenos sredstev znotraj Skupine KS 2020 2019
Prenos sredstev iz drugega sklada znotraj Skupine 127.137 31.121
Prenos sredstev na drugi sklad znotraj Skupine 230.247 87.506
Razlika -103.110 -56.385

V letu 2020 je znotraj Skupine kritnih skladov v KSVDI preneslo sredstva 32 clanov v skupni
vrednosti 127.137 EUR, iz KSVDI pa je v drugi sklad istega izvajalca sredstva preneslo 156 clanov

v skupni vrednosti 230.247 EUR.
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25.4. Prenos sredstev od oziroma na drugega izvajalca

Tabela 188: Prenos sredstev clanov od drugega izvajalea in na drugega izvajalca

v EUR
Prenos sredstev od oziroma na drugega izvajalca 2020 2019
Prenos sredstev od drugega izvajalca 195.457 20.287
Prenos sredstev na drugega izvajalca 15.312 34.957
Razlika 180.145 -14.670

V letu 2020 je v KSVDI preneslo sredstva 26 clanov v skupni vrednosti 195.457 EUR, prenosov
sredstev iz KSVDI na drugega izvajalca je bilo v visini 15.312 EUR. Sredstva pa je preneslo drugam
9 ¢lanov.

25.5. Sprememba financ¢nih obveznosti

Tabela 189: Sprememba finaninib obvegnosti

v EUR
2020 2019
Sprememba rezervacij za zavarovanja, kjer je
premozenje kritnega sklada razdeljeno na enote (VEP) 5.461.786 5.564.922
Tabela 190: Gibange finaninih obveznosti
v EUR
2020 2019
Vplacila v PDPZ 5.559.736 4.372.999
Vstopna in izstopna provizija -149.286 -121.212
Izplacila odkupnih vrednosti -249.138 -122.463
Ustvarjen neto donos 300.474 1.435.599
Sprememba financnih obveznosti 5.461.786 5.564.922

V poslovnem letu 2020 so se finan¢ne obveznosti do ¢lanov povecale za 5.461.786 EUR.

25.6. Obracunani stroski upravljavca z vstopnimi in izstopnimi provizijami

Pokojninska druzba A, d.d., kot upravljavka KSVDI je upravi¢ena do povracila vstopnih stroskov,
upravljavske provizije, izstopnih stroskov in stroskov prenosa.

Tabela 191: Obraiunani stroski upravjjavea 3 vstopnimi in igstopnini provigijani

v EUR

2020 2019

Vstopni stroski 149.250 121.212
Izstopni stroski 36 0
Provizija za upravljanje 132.855 87.179
Skupayj 282.142 208.391

Vstopni stroski se obracunajo od vplacane zavarovalne bruto premije in znasajo 3% za pokojninski
nacrt kolektivnega in individualnega zavarovanja.
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Provizija za upravljanje se obracunava mesecno od vrednosti sredstev v upravljanju in znasa letno

1,00%.

Izstopni stroski se obrac¢unajo v primeru izrednega prenchanja zavarovanja v visini 1% odkupne
vrednosti ¢lana.

Stroski prenosa se obra¢unajo v visini 15 EUR pri prenosu sredstev ¢lana na drugega izvajalca. Clan
ima enkrat letho moznost brezpla¢nega prenosa sredstev znotraj kritnih skladov Skupine kritnih
skladov istega upravljavca.

26. Pojasnila k izkazu premoZenja

V izkazu premozenja kritnega sklada so prikazane vse nalozbe KSVDI, razvricene v skladu s Pravili
upravljanja in nalozbeno politiko kritnega sklada.

Kritni sklad ima ve¢ kot 20% svojih sredstev nalozenih v enote odprtih investicijskih skladov,
informacijo o visini upravljavske provizije vsakega investicijskega sklada, v enote katerega ima kritni
sklad nalozenih vec¢ kot 5 odstotkov svojih sredstev je prikazana v poglavju 23.2. Izpostavljenost iz
nalozb KSVDIL

27. Pojasnila k izkazu denarnega toka

Izkaz denarnih tokov je pripravljen po posredni metodi. V izkazu denarnih tokov so prikazana
povecanja in zmanjsanja denarnih sredstev pri upravljanju premozenja KSVDI

Upravljavec KSVDI je ustvaril pozitivni denarni tok pri poslovanja v visini 5.313.799 EUR, kar je
posledica visjih vplacil v primetjavi z izplacili. V letu 2020 je bilo v kritni sklad vplacanih 5.237.142
EUR zavarovalnih premij, 195.457 EUR vplacil prejemkov iz naslova prenosa premozenja od drugih
izvajalcev in 127.137 EUR vplacil iz naslova prejemkov iz drugega kritnega sklada znotraj Skupine
kritnih skladov. Iz naslova prekinitev zavarovanja in prenosa sredstev k drugemu izvajalcu je bilo
izplacanih 15.312 EUR, 230.624 EUR pa je prenosa sredstev v drug kritni sklad znotraj Skupine
kritnih skladov.

Skupni denarni tok pri upravljanju premozenja je negativen in znasa 5.394.672 EUR. V letu 2020 je
kritni sklad prejel 3.804.724 EUR priliva od drugih prejemkov (obresti, dividende,...). Izdatkov za
financne nalozbe je bilo 11.260.490 EUR in 286.955 EUR izdatkov za druge obveznosti. V letu 2020
so med izdatki za placilo drugih obveznosti vkljuceni izdatki za placilo obveznosti upravljavcu
kritnega sklada. Konc¢no stanje denarnih sredstev in njihovih ustreznikov je 60.686 EUR.
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8. Mnenje pooblas¢enega revizorja za Skupino kritnih skladov

EY

Building a better
working world

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Upcrabnikom zbirnih ragunovodskih izkazov skupine kritnih skladov, ki izvajajo naloZbeno
politiko ZFivijenjskega cikla POKOJNINSKE DRUZBE A, d.d. in posamignih skladov iz te skupine.

Mnenje

Revidirali smo priloZene zhirme radunovodske izkaze skupine kritmih skladov, ki izvajajo nalofbeno
politiko ZFvijenjskega cikla Pokojninske drufbe A dd. (v nadaljevanju skupina kritnih skladav) in
ratunovodske izkaze veakega kritnega sklada iz skupine kritnih skladov (Kritni sklad Zivlienjskega cikla
7 visoko delnigko izpostavijenostjo, Kritni sklad Zivijenjzkega cikla s srednjo delnisko izpostavijencstjo,
Kritni sklad Zivijenjskega cikla zajamenega donosa). Zbimi rafunovodski izkazi skupine kritnih skladov
vikljutujejo zbirmo bilanco stanja na dan 31. decembra 2020 ter zbirni izkaz poslovnega izida za teda
konéano leto ter druge pojasnjevalne informacije. Rafunovodski Zkazi posameznega kritnega sklada
vkljuEujejo bilanco stanja in izkaz premoZenja na dan 31. decembra 2020 ter izkaz poslovnega zida,
izkaz denarnih tokow, izkaz gibanja vrednosti enote premoZenja in izkaz gibanja Stevila enat premoZenja
za tedaj konfano leto, ter povzetek bistvenin rafunovodskin usmeritev in druge pojasnjevalne
informacije.

Po nasem mnenju so priloZeni zbirni radunovodski izkazi skupine kritnih skladov in ratunovodski zkazi
vaakega kritnega sklada iz skupine kritnih skladov (v nadaljevanju sratuncwodski izkaz kritnih skladows )
v waeh pomembnih pogledih pripravijeni v skladu z Zakonom o pokojningkem ininvalidskem zavarovanju
(ZP1Z-2) in Sklepom o letnem poroéilu in medletnih ratunovodskih izkazih pokojninskega sklada,
oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov, ki ga je izdala Agencija za zavarovalni nadzor.

Podlaga za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z Mednarodnimi standardi revidiranja (MSR). Mase odgovornosti na
podlagi teh pravil so opisane v tem porodilu v odstavku Rewvizogeva odgovornost za revizio
rafunovodskih izkazowv. VWV skladu z Mednarodnim kodeksom efike za rafunovodske strokovnjake:
(vkljuéno z Mednarodnimi standardi necdvisnosti), ki ga je izdal Odbor za mednarodne standarde etike
7a rafunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA) ter etifnimi zahtevami, ki se nanaiajo na revizijo
ratunovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujemeo svojo neodvisnost od druZbe in, da smo izpolnili vse druge
etiéne zahteve v skladu = temi zahtevami in Kodeksom IESEA

Verjamemao, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.
Druge informacije

Za druge nformacije je cdgovorno poslovodstvo upravijalca skupine kritnih skladov. Druge informacije
poslovno porodilo, ki je sestavni del letnega porodila. Druge informacije ne vkljudujejo ratunovodskib
izkazowv kritnih skladov ter nasega revizorfevega porofila o njih.

Maie mnenje o ratunovodskin izkazih kritnih skladov ne vklju&uje drugih informacij, i, razen v obsegu,
ki je drugade izrecno naveden v naiem poroéilu, o njih ne izraZamo nikakrinega zagotovila.

V' povezavi z opravijeno revizjo zbirnih radunovodskih izkazow skupineg kritnih skladov je nasa
odgovomost prebrati druge informacije in pri tem presoditi, ali 3o druge informacije pomembno
neskladne z ratunovodskimi izkazi, zakonskimi zahtevami ali nasim poznavanjem, pridobljenim pri
revidiranju, ali se kako drugate kafejo kot pomembno napaéne.
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Odgovornost poslovodstva upravljalca skupine kritnih skladowv in pristojnih za upravljanje za
racunovodske izkaze kritnih skladov

Poslovodstvo upravijalca skupine kritnih skladov je odgovorno za pripravio ratunovodskin izkazov kritnih
skladov, v skladu z Zakonom o pokojninskem in imvalidskem zavarovanju (ZP1Z-2) in Sklepom o letnem
poroéilu in medletnin raunovodskih izkazih pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter
skupine kritnih skladov, ki ga je izdala Agencija za zavarovalni nadzor in za tako notranje kontreliranje,
kot je v skladu z odloéitvijo poslovodstva potrebno, da omogodi pripravio zbimih raéunovodskin izkazov
skupine kritnih skladov, ki ne vsebujejo pomembno napadno navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo upravijalca skupine kritnih skladov je pri pripravi rafunovodskih izkazov kritnih skladov
odgovomo Za oceno njegove sposobnosti, da nadaljuje kot delujofe podjetie, razkritje zadev, povezanih
Z delujodim podjetnem in uporabo predpostavke delujodega podietjia kot osnovo za raéunovodenje,
razen &2 namerava poslovodstve podjetje likvidirati ali zaustaviti poslovanje, ali 2 nima druge moZnosti,
kot da napravi eno ali drugo.

Pristojni za upravljanje so odgovorni za nadzor nad pripravo zbirnih rafunovodskih zkazov skupine
kritnih skladov.

Revizorjeva odgovomost za revizijo zbimih ratunovodskih izkazov skupine kritnih skladov
Masi cilji so pridobiti sprejemijive zagotovilo o tem ali 20 zbirni rafunovodski izkazi skuping kritnih
skladov kot celota brez pomembno napatne navedbe zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo
porofilo, ki vkljufuje nase mnenje. Sprejemljive zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, wendar ni
jamstvo, da bo revizija, opravijena v skladu = pravili revidiranja, vedno odkrila pomembno napafno
navedbo, &e ta obstaja. Mapa&ne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake ter se 3tejejo za
pomembne, &2 je upraviteno prifakovati, da posamiéno ali gskupaj vplivajo na gospodarske odloditve
uporabnikov, sprejete na podlagi teh radunovedskih izkazov kritnih skladov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu z MSR uporabliamo strokovno presojo in chranjamo poklicno
nezaupljiivost. Prav tako:

prepoznama in ocenimo tveganja pomembno napaéne navedbe v zbirnih ratunovodskih izkazih
skupine kritnih skladov, bodisi zaradi napake ali prevare, cblikujemo in izvajamo revizijske
postopke kot odzive na ocenjena tveganja ter pridobimo zadostne in ustrezne revizijske dokaze,
ki zagotavijajo podlago za nase mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili napatne navedbe, ki
izvira iz prevare, je vidje od tistega, povezanega z napako, saj prevara lahko vkljuduje skrivne
dogovore, ponarejanje, namerno opustitev, napaéno razlago ali izogibanje notranjim kentrolam;
2& seFnanimo z notranjimi kontrolami, pomembnimi za revizijo z namenom oblikovanja
revizijskih postopkov, ki so okolizfinam primemi, vendar ne z namenom izraziti mnenje o
udinkovitosti notranjih kontrol skupine kntnih skladoy;

presodimo ustreznost uperabljenih radunovedskih uzmerntey in razumnest radunovodszkih ocen
ter z njimi povezanih razkntij poslovodsiva;

na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov
ali okolistin, ki zbujajo dvom v sposobnost druZbe, da nadaljuje kot delujofe podjstie,
sprejmemo sklep o primemosti peslovodske uporabe predpostavke delujofega podietia, kot
podiage ratunovodenja. Ce sklenemo, da obstaja pomembna negotovost, smo dolEni v
revizofevem porodilu opozorii na ustrezna razkritia v zbimih rafunovodskih izkazih skupine
kritnih skladov ali, & so taka razkritja neustrezna, prilagoditi mnenje. Masi sklepi temeljijo na
revizijskih dokazih, pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega porofila. Kasnejsi dogodki ali
okoli&ine lahko povzrodijo prenehanje skupine kritnih skladov, kot delujotega podieta;

123



6‘ Pokojninska druzba A, d.d. partnerstue o Roist

EY

Building a better
working world

avrednotimo splodno predstavitey, strukturo in vsebino zbirnih ratunovodskih izkazov skupine
kritnih skladov viljuéno z razkntji ter ovrednotimo ali zbimi rafuncvodski iZkazi skupine kritmih
zkladov predstavljajo zadevne posle in dogodke na natin, da je doseZena podtena predstavitey.

Pristojne za upravijanje med drugim obveifamo o naérovanem obsegu in &asu revidiranja in
pomembnih revizijskih ugotovitvah viljuéno z morebitnimi pomanjkljivestmi notranjih kontrol, K jin
zaznamo med naso revizijo.

Ljubljana, 15. marec 2021

- | f’/\l
Mena Cvetk al
3 revizor Pooblagten izorka
& Young d.o.o. ; _’,.'
najska 111, Ljubljana ]

\ ]

W

ERNST & YOUNG

Revizija, poslovno
svetovanje d.o.o., Ljubljana 1
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9. Mnenje pooblas€enega aktuarja

MNENJE POOBLASCENEGA AKTUARJA K LETNEMU POROCILU SKUPINE
KRITNIH SKLADOV

Pokojninska druzba A d.d.
Tivolska cesta 48
1000 Ljubljana

Aktuarsko sem preveril primernost evidenc pokojninske druZbe za namene vrednotenja
obveznosti, ustreznost oblikovanih zavarovalno-tehniénih rezervacij, ustreznost zavarovalnih
premij za nove tipe pogodb pokojninskih zavarovanj, ki jih je pokojninska druZba zadela sklepati
med letom, ter izpolnjevanje kapitalske ustreznosti druzbe Pokojninska druzba A, d.d., Ljubljana,
na dan 31.12.2020.

Aktuarsko preverjanje sem opravil v skladu z doloéili Zakona o zavarovalnistvu, Zakona o
pokojninskem in invalidskem zavarovanju, ustreznimi podzakonskimi akti in v skladu s temeljnimi
aktuarskimi naéeli. Preprian sem, da je moje aktuarsko preverjanje primerna podlaga za izdajo
mnenja nosilca aktuarske funkcije.

Na osnovi opravljenega aktuarskega preverjanja izrazam naslednje mnenje:

1.

2.

3.

Pokojninska druZba za izraéun zavarovalno-tehniénih rezervacij uporablja ustrezne metode,
modele ter predpostavke.

Podatki potrebni za izraéun zavarovalno-tehniénih rezervacij so ustrezni, zadostni in
kakovostni.

Matematiéne, $kodne in druge zavarovalno-tehniéne rezervacije so bile ocenjene v skladu z
dolodili sklepa o zavarovalno-tehniénih rezervacijah in sklepa o naloZbah.

Oblikovane matematiéne, Skodne in druge zavarovalno-tehniéne rezervacije, kot jih je
oblikovala pokojninska druZba, predstavijajo primerne rezervacije za obveznosti pokojninske
druZbe, ki izhajajo iz pogodb pokojninskih zavarovan).

Premije in prihodki za nove tipe pogodb pokojninskih zavarovani, ki jih je pokojninska druzba
zacela sklepati med letom, glede na razumna aktuarska pri¢akovanja in ob upo&tevanju drugih
finanénih virov pokojninske druZbe, ki so na voljo v ta namen, zado3¢&ajo, da bo druZba lahko
izpolnila svoje obveznosti iz teh pogodb.

Pokojninska druZba na dan 31.12.2020 izpolnjuje zahteve kapitalske ustreznosti.

b L

Maribor, 09.03.2021 Lilian Belsak, FSAA

partnenstve v Roxist zavarovancer
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10. Izkazi v skladu s Sklepom o letnem porocilu in medletnih raCunovodskih
izkazih pokojninskega sklada, oblikovanega kot kritni sklad ter skupine
kritnih skladov

Skladno Sklepu o letnem porocilu in medletnih ra¢unovodskih izkazih pokojninskega sklada,
oblikovanega kot kritni sklad ter skupine kritnih skladov so v dodatku prikazani racunovodski izkazi
izdelani po predpisanih shemah iz Priloge 1 navedenega sklepa in niso v skladu z mednarodnimi
standardi racunovodskega porocanja.

14.1. BILANCA STANJA KSZD na 31.12.2020

v EUR

31.12.2020 31.12.2019 Indeks

I. SREDSTVA 296.607.241 280.120.170 105,89
A. NaloZbene nepremicnine in druge stvarne pravice na nepremi¢ninah  34.648.526 35.465.150 97,70
1. NaloZbene nepremicnine 34.648.526 35.465.150 97,70

B. Financne nalozbe 254.615.094 231.945.409 109,77
1. merjene po odplacni vrednosti, od tega: 175.061.662 165.334.246 105,88

- posojila in depoziti 17.807.786 25.809.613 69,00

- dolzniski vrednostni papirji 157.253.876 139.524.633 112,71

3. merjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid, od tega: 79.553.432 66.611.163 119,43

- dolZniski vrednostni papirji 50.637.076 44.944.685 112,67

- lastniski vrednostni papirji 28.916.356 21.666.478 133,46

C. Terjatve 3.097.009 5.573.807 55,56
1. Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamcenega 0 0 0,00

2. Druge terjatve 3.097.009 5.573.807 55,56

D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki 4.246.613 7.135.802 59,51
Il. OBVEZNOSTI 296.607.241 280.120.170 105,89
A. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 295.607.827 278.187.296 106,26

3.R ij ja, kjer j Zenje krit klad
eZt'arvacue za zavarovanja, kjer je premozenje kritnega sklada o - oo 500 100 50c 106,26
razdeljeno na enote (VEP), od tega:

C. Poslovne obveznosti 999.414 1.932.873 51,71
1. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih 0 0 0,00
2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 216.991 214914 100,97
3. Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do ¢lanov kritnega
sklada 558.814 831.576 67,20

4. Druge poslovne obveznosti 223.608 886.383 25,23
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14.2. IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA KSZD ZA LETO 2020

v EUR
2020 2019 Indeks
I. Finanéni prihodki 5.388.839 9.047.744 59,56
1. Prihodki od dividend in delezev 546.656 553.215 98,81
2. Prihodki od obresti 4.264.491 4.594.676 92,81
3. Dobicki pri odtujitvi finan¢nih nalozb 9.091 887 1.024,59
4. Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti
finanénih naloZb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz 568.601 3.673.370 15,48
poslovnega izida
5. Drugi finanéni prihodki 0 225.595 0,00
Il. Prihodki od naloZbenih nepremicnin 5.227.813 2.334.106 223,97
1. Prihodki od oddajanja naloZbenih nepremicnin v najem 2.107.102 1.693.452 124,43
2. Dobicki pri odtujitvi naloZzbenih nepremicnin 0 0 0,00
3. Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti
nalozbenih nepremicnin, pripoznanih po posteni vrednosti skozi 3.120.711 640.653 487,11
izkaz poslovnega izida
lll. Financ¢ni odhodki 282.895 42,197 670,41
1. Odhodki za obresti 0 0 0,00
2. lzgube pri odtujitvi financ¢nih nalozb 76.809 42.197 182,02
3. Cisti odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti
finan¢nih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz 0 0 0,00
poslovnega izida
4. Drugi finan¢ni odhodki 206.085 0 0,00
IV. Odhodki naloZzbenih nepremicnin 644.741 323.910 199,05
1. Odhodki v zvezi z upravljanjem in oddajanjem nalozbenih 0 0 0.00
nepremicnin ’
2. Izgube pri odtujitvi nalozbenih nepremicnin 65.746 0 0,00
3. Cisti odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti
nalozbenih nepremicnin pripoznanih po posteni vrednosti skozi 578.995 323.910 178,75
izkaz poslovnega izida
V. Rezultat iz nalozbenja (I. + II. - lIl. - IV.) 9.689.016 11.015.742 87,96
0,00
VI. Prihodki iz vplacil upravljavca zaradi nedoseganja zajamcenega 0 0 0,00
VII. Drugi prihodki 0 0 0,00
VIIl. Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem kritnega sklada 1.842.047 1.706.096 107,97
1. Provizija za upravljanje 1.560.489 1.469.239 106,21
2. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 65.257 62.412 104,56
5. O'd.hodkl iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih 31.741 8777 36165
papirjev
6. Druglf)dhc?dk'l, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno 184.561 165.669 111,40
bremenijo kritni sklad
IX. Drugi odhodki 0 0 0,00
X. Cisti poslovni izid namenjen zavarovancem (V.+ VI. +VII. - VIII. - IX.) 7.846.969 9.309.646 84,29
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14.3. BILANCA STAN]JA KSSDI na 31.12.2020

partnenstve v Roxist zavarovancer

v EUR

31.12.2020 31.12.2019 Indeks

I. SREDSTVA 12.216.770 8.470.279 144,231
A. Nalozbene nepremicnine in druge stvarne pravice na 0 0
1. Nalozbene nepremicnine 0 0

B. Financne nalozbe 11.673.616 8.032.195 145,34

1. merjene po odpla¢ni vrednosti, od tega: 4.982 77.500 6,43

- posojila in depoziti 4,982 77.500 6,43
- dolZniski vrednostni papirji 0 0

3. merjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid, od tega: 11.668.633 7.954.695 146,69

- dolZniski vrednostni papirji 7.578.091 5.152.975 147,06

- lastniski vrednostni papirji 4.090.543 2.801.721 146,00

C. Terjatve 502.401 380.037 132,20
1. Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamcéenega 0 0

2. Druge terjatve 502.401 380.037 132,20

D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki 40.754 58.047 70,21

Il. OBVEZNOSTI 12.216.770 8.470.279 144,231

A. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 12.170.439 8.449.761 144,03

3. Rezervacije za zavarovanja, kjer je premoZenje kritnega sklada 12.170.439 8.449.761 144,03

C. Poslovne obveznosti 46.332 20.518 225,81
1. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih 0 0

2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 23.552 16.895 139,40

3. Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do ¢lanov kritnega 22.302 3.248 686,60

4. Druge poslovne obveznosti 478 374 127,66
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14.4. IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA KSSDI ZA LETO 2020

v EUR
2020 2019 Indeks
I. Financni prihodki 419.302 670.406 62,54
1. Prihodki od dividend in delezev 52.440 45.545 115,14
2. Prihodki od obresti 104.776 71.563 146,41
3. Dobicki pri odtujitvi finan¢nih nalozb 2.223 1.759 126,37
4. Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti
financnih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz 259.863 535.263 48,55
poslovnega izida
5. Drugi finan¢ni prihodki 0 16.276 0,00
Il. Prihodki od nalozbenih nepremicnin 0 0 0,00
1. Prihodki od oddajanja nalozbenih nepremicnin v najem 0 0 0,00
2. Dobicki pri odtujitvi nalozbenih nepremicnin 0 0 0,00
3. Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti
nalozbenih nepremicnin, pripoznanih po posteni vrednosti skozi 0 0 0,00
izkaz poslovnega izida
lll. Financni odhodki 87.200 11.148 782,20
1. Odhodki za obresti 0 0 0,00
2. lzgube pri odtujitvi finan¢nih nalozb 6.593 11.148 59,14
3. Cisti odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti
financnih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz 0 0,00
poslovnega izida
4. Drugi financni odhodki 80.607 0 0,00
IV. Odhodki nalozbenih nepremicnin 0 0 0,00
1. Odhoijki v zvezi z upravljanjem in oddajanjem nalozbenih 0 0 0,00
nepremicnin
2. lzgube pri odtujitvi nalozbenih nepremicnin 0 0 0,00
3. Cisti odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti
nalozbenih nepremicénin pripoznanih po posteni vrednosti skozi 0 0 0,00
izkaz poslovnega izida
V. Rezultat iz nalozbenja (I. + II. - 1Il. - IV.) 332.102 659.258 50,38
VI. Prihodki iz vplacil upravljavca zaradi nedoseganja zajamcéenega 0 0 0,00
VII. Drugi prihodki 0 0 0,00
VIIl. Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem kritnega sklada 109.980 73.554 149,52
1. Provizija za upravljanje 97.789 66.047 148,06
2. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 2.249 1.539 146,15
5. O.d.hodkl iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih 4.877 2416 201,84
papirjev
6. Drugl.f)dho.dk.l, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno £ 065 3552 142,61
bremenijo kritni sklad
IX. Drugi odhodki 0 0 0,00
X. Cisti poslovni izid namenjen zavarovancem (V.+ VL. +VII. - VIII. - IX.) 222.122 585.704 37,92
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14.5. BILANCA STAN]JA KSVDI na 31.12.2020

partnenstve v Roxist zavarovancer

v EUR

31.12.2020 31.12.2019 Indeks

I. SREDSTVA 17.272.235 11.775.804 146,68
A. Nalozbene nepremicnine in druge stvarne pravice na 0 0
1. Nalozbene nepremicnine 0 0

B. Financne nalozbe 16.508.096 11.059.723 149,26

1. merjene po odpla¢ni vrednosti, od tega: 49.977 245.000 20,40

- posojila in depoziti 49.977 245.000 20,40
- dolZniski vrednostni papirji 0 0

3. merjene po posteni vrednosti skozi poslovni izid, od tega: 16.458.119 10.814.723 152,18

- dolZniski vrednostni papirji 2.757.017 2.156.727 127,83

- lastniski vrednostni papirji 13.701.102 8.657.996 158,25

C. Terjatve 703.452 574.522 122,44
1. Terjatve do upravljavca zaradi nedoseganja zajamcéenega 0 0

2. Druge terjatve 703.452 574.522 122,44

D. Denarna sredstva in denarni ustrezniki 60.686 141.558 42,87

Il. OBVEZNOSTI 17.272.235 11.775.804 146,68

A. Zavarovalno-tehni¢ne rezervacije 17.193.741 11.731.955 146,55

3. Rezervacije za zavarovanja, kjer je premoZenje kritnega sklada 17.193.741 11.731.955 146,55

C. Poslovne obveznosti 78.493 43.849 179,01
1. Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih 0 0

2. Obveznosti do upravljavca kritnega sklada 33.932 25.622 132,43

3. Obveznosti za izplacilo odkupne vrednosti do ¢lanov kritnega 44.244 17.830 248,14

4. Druge poslovne obveznosti 317 396 80,07
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14.6. IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA KSVDI ZA LETO 2020

partnenstve v Roxist zavarovancer

v EUR
2020 2019 Indeks
I. Financni prihodki 847.546 1.583.929 53,51
1. Prihodki od dividend in delezev 179.694 168.627 106,56
2. Prihodki od obresti 51.843 28.262 183,44
3. Dobicki pri odtujitvi finan¢nih nalozb 5.617 3.587 156,62
4. Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti
financnih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz 610.391 1.328.805 45,94
poslovnega izida
5. Drugi finan¢ni prihodki 0 54.648 0,00
Il. Prihodki od nalozbenih nepremicnin 0 0 0,00
1. Prihodki od oddajanja nalozbenih nepremicnin v najem 0 0 0,00
2. Dobicki pri odtujitvi nalozbenih nepremicnin 0 0 0,00
3. Cisti prihodki iz naslova spremembe postene vrednosti
nalozbenih nepremicnin, pripoznanih po posteni vrednosti skozi 0 0 0,00
izkaz poslovnega izida
lll. Financni odhodki 392.294 47.243 830,37
1. Odhodki za obresti 0 0 0,00
2. lzgube pri odtujitvi finan¢nih nalozb 15.549 47.243 32,91
3. Cisti odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti
financnih nalozb, pripoznanih po posteni vrednosti skozi izkaz 0 0 0,00
poslovnega izida
4. Drugi financni odhodki 376.745 0 0,00
IV. Odhodki nalozbenih nepremicnin 0 0 0,00
1. Odhoijki v zvezi z upravljanjem in oddajanjem nalozbenih 0 0 0,00
nepremicnin
2. lzgube pri odtujitvi nalozbenih nepremicnin 0 0 0,00
3. Cisti odhodki iz naslova spremembe postene vrednosti
nalozbenih nepremicénin pripoznanih po posteni vrednosti skozi 0 0 0,00
izkaz poslovnega izida
V. Rezultat iz nalozbenja (I. + II. - 1Il. - IV.) 455.252 1.536.685 29,63
VI. Prihodki iz vplacil upravljavca zaradi nedoseganja zajamcéenega 0 0 0,00
VII. Drugi prihodki 0 0 0,00
VIIl. Odhodki v zvezi z upravljanjem in poslovanjem kritnega sklada 154.777 101.086 153,11
1. Provizija za upravljanje 132.855 87.179 152,39
2. Odhodki v zvezi z banko skrbnico 3.056 2.029 150,58
5. O.d.hodkl iz posredovanja pri nakupu in prodaji vrednostnih 12.272 6.503 188,72
papirjev
6. Drugl.f)dho.dk.l, ki v skladu s pravili upravljanja neposredno 6.504 5375 122,69
bremenijo kritni sklad
IX. Drugi odhodki 0 0 0,00
X. Cisti poslovni izid namenjen zavarovancem (V.+ VL. +VII. - VIII. - IX.) 300.474 1.435.599 20,93




